Bokslutsra ort 2015 @
SCA

Care of Life

1 JANUARI - 31 DECEMBER 2015 (jamfért med samma period foregaende ar)

Nettoomsattningen 6kade med 11 procent (5 procent exklusive valutaeffekter) och
uppgick till 115 316 (104 054) MSEK

Den organiska forsaljningstillvaxten, vilken exkluderar valutaeffekter, forvarv och
avyttringar, uppgick till 5 procent

Rorelseresultatet, exklusive jamforelsestérande poster, 6kade med 10 procent till 13 014
(11 849) MSEK

Roérelsemarginalen, exklusive jamférelsestérande poster, uppgick till 11,3 procent
(11,4 procent, 11,1 procent exklusive vinster pa skogsbyten)

Resultat fore skatt, exklusive jamforelsestdrande poster, 6kade med 11 procent till
12 059 (10 888) MSEK

Jamforelsestérande poster uppgick till -2 067 (-1 400) MSEK varav -874 (-906) MSEK ar
kassaflodespaverkande

Resultat per aktie uppgick till 9,97 (9,40) SEK

Avkastningen pa sysselsatt kapital, exklusive jamforelsestérande poster, uppgick till
12,0 procent (11,2 procent)

Rorelsens kassafldde uppgick till 9 890 (8 149) MSEK

Styrelsen foreslar en hojning av utdelningen med 9,5 procent till 5,75 (5,25) SEK per
aktie

Beslut om forvarv av Wausau Paper Corp. Forvarvet slutférdes den 21 januari 2016.

Resultatutveckling

MSEK 1512 1412 % 2015:4 20144 %
Nettoomsattning 115316 104054 11 29040 27397 6
Bruttoresultat 29840 26534 12 7 668 7 090
Rorelseresultat™” 13014 11849 10 3454 3250 6
Finansiella poster -955 -961 -259 -209
Resultat fore skatt*? 12059 10888 11 3195 3041 5
Skatter" -3306* -2 644 -1 046* -648
Periodens resultat* 8 753 8 244 6 2149 2393 -10
Resultat per aktie, SEK 9,97 9,40 4,03 2,05

! Exklusive jamforelsestorande poster, for belopp se sidan 13.

2 Inklusive vinster p& skogsbyten, fore skatt. 0 336 0 3

“Inklusive en skattereserv om ca 300 MSEK, se sid 6.
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KONCERNCHEFENS KOMMENTAR

For heldret 2015 var den organiska forsaljningstillvaxten 5 procent och rérelseresultatet, exklusive
jamforelsestérande poster, 6kade med 10 procent jamfort med 2014.

Styrelsen foreslar en héjning av utdelningen med 9,5 procent till 5,75 SEK per aktie.

2015 har varit ett handelserikt ar. Vi har fortsatt arbetet med vara strategiska prioriteringar Ilnsam
tillvaxt, innovation och effektivitet. Vart framgangsrika innovationsarbete resulterade i ett trettiotal
innovationer och produktlanseringar och effektiviseringsarbetet fortsatte med oférminskad kraft i hela
vardekedjan. For att ytterligare oka fokus pa koncernens bada huvudverksamheter beslutade vi att
paborja en uppdelning av koncernen i tva divisioner, en Hygiendivision och en Skogsindustridivision.
Under aret togs beslut om att vidareutveckla SCAs hygienorganisation. Denna forandring tradde i
kraft den 1 januari 2016. Vi beslutade att investera i okad kapacitet vid Ostrands massafabrik i
Sverige och i en ny produktionsanlaggning for inkontinensprodukter i Brasilien.

Forvarvet av Wausau Paper Corp., en nordamerikansk tillverkare av mjukpapper for storférbrukare,
passar strategiskt val och starker var narvaro i Nordamerika. Wausau Papers produktportfol;
kompletterar SCAs erbjudande i Nordamerika och ger oss tillgang till hogkvalitativt mjukpapper i
regionen. | Asien starker vi vart samarbete med Vinda genom att avyttra var verksamhet i
Sydostasien, Taiwan och Sydkorea for integration med Vinda. SCA &ar majoritetsdgare i Vinda, ett av
Kinas storsta hygienbolag. Transaktionen gor det mojligt att dra nytta av vara gemensamma styrkor
for att bygga en ledande asiatisk hygienverksamhet.

Vi har aven fortsatt att atgarda omraden med svag lonsamhet. Som en f6ljd av minskad global
efterfragan pa tryckpapper och svag ldnsamhet stangdes en tidningspappersmaskin vid Ortvikens
pappersbruk i Sverige och pa grund av svaga marknadspositioner och otillracklig lonsamhet
lAmnades marknaderna for barnbldjor i Brasilien och Sydafrika. Som en del av
kostnadsbesparingsprogrammet relaterat till férvarvet av Georgia-Pacifics europeiska
mjukpappersverksamhet avvecklades under aret en produktionsanlaggning for mjukpapper i
Frankrike. Programmet avslutades vid arsskiftet men vi ser aven fortsattningsvis majligheter till
effektiviseringsatgarder.

Koncernens nettoomsattning for det fjarde kvartalet 2015 6kade med 6 procent jamfért med samma
period foregaende ar. Den organiska forsaljningstillvaxten uppgick till 4 procent. P&
tillvaxtmarknaderna, som svarade for 32 procent av omsattningen, uppgick den organiska
forsaljningstillvaxten till 11 procent och pa mogna marknader till 2 procent.

Koncernens rérelseresultat for det fjarde kvartalet 2015, exklusive jamférelsestérande poster och
omrakningsvalutaeffekter, tkade med 5 procent jamfort med samma period féregaende ar. Okningen
var framst relaterad till battre pris/mix, hogre volymer och kostnadsbesparingar. Ravarukostnaderna
Okade med 529 MSEK framst till féljd av den starkare US dollarn. Rorelsemarginalen, exklusive
jamforelsestérande poster, var oférandrad och uppgick till 11,9 procent. Det operativa kassaflodet
okade med 1 procent. Avkastningen p& sysselsatt kapital, exklusive jamforelsestérande poster,
Okade med 1,1 procentenhet till 13,1 procent.

Nettoomsattning Rorelseresultat Vinst per aktie
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Exklusive jamforelsestérande poster
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RESULTATUTVECKLING FOR KONCERNEN

MSEK 1512 1412 % 2015:4 20144 %
Nettoomsattning 115 316 104054 11 29 040 27397 6
Kostnad for salda varor -85 476 -77 520 -21 372 -20 307
Bruttoresultat 29 840 26534 12 7 668 709 8
Forséljnings- och administrationskostnader -16 826 -14 685 -4 214 -3 840
Rorelseresultat™? 13014 11849 10 3454 3250 6
Finansiella poster -955 -961 -259 -209
Resultat fore skatt™? 12 059 10888 11 3195 3041 5
Skatter -3 306* -2 644 -1 046* -648
Periodens resultat* 8 753 8244 6 2149 2393 -10
" Exklusive jamférelsestdrande poster, for belopp se sidan 13.
f Inklusive vinster pa skogsbyten, fére skatt. 0 336 0 3
Inklusive en skattereserv om ca 300 MSEK, se sid 6.
Resultat per aktie, SEK - moderbolagets aktiedgare
- efter utspadningseffekter 9,97 9,40 4,03 2,05
Marginaler (%)
Bruttomarginal 25,9 25,5 26,4 25,9
Rorelsemarginal*? 11,3 11,4 11,9 11,9
Finansnettomarginal -0,8 -0,9 -0,9 -0,8
Vinstmarginal? 10,5 10,5 11,0 11,1
Skatter* -2,9* 2,5 -3,6* 2,4
Nettomarginal* 7.6 8,0 7.4 8,7
" Exklusive jamférelsestorande poster, for belopp se sidan 13.
f Inklusive vinster pa skogsbyten, fore skatt. 0 336 0 3
Inklusive en skattereserv om ca 300 MSEK, se sid 6.
RORELSERESULTAT PER VERKSAMHETSOMRADE
MSEK 1512 1412 % 2015:4 20144 %
Personliga hygienprodukter 3990 3526 13 1086 930 17
Mjukpapper 7217 6652 8 1943 1867 4
Skogsindustriprodukter? 2 605 2505 4 612 683 -10
Ovwrigt -798 -834 -187 -230
Totalt *? 13014 11849 10 3454 3250 6
! Exklusive jamférelsestorande poster, for belopp se sidan 13.
% Inklusive vinster p& skogsbyten, fore skatt. 0 336 0 3
OPERATIVT KASSAFLODE PER VERKSAMHETSOMRADE
MSEK 1512 1412 % 2015:4 2014:4 %
Personliga hygienprodukter 3792 3345 13 1061 1048 1
Mjukpapper 7 667 7343 4 2102 2292 -8
Skogsindustriprodukter 2501 1440 74 689 505 16
Ovrigt -1 039 -944 -121 -258
Totalt 12 921 11184 16 3731 3677 1
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Exklusive jamférelsestdrande poster

Resultat fore skatt
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KONCERNEN

MARKNAD/OMVARLD

Januari—-december 2015 jamfért med motsvarande period foregdende ar
Den globala marknaden for hygienprodukter paverkades av kad konkurrens, lag
tillvaxt pA mogna marknader och fortsatt god tillvaxt pa tillvéaxtmarknader. US
dollarn stérktes betydligt mot euron och andra valutor vilket bland annat ledde till
okade kostnader for de ravaror, exempelvis massa, som koptes in i US dollar.

Den europeiska och nordamerikanska marknaden for inkontinensprodukter
uppvisade Iag tillvaxt inom institutioner och hemvéard och god tillvaxt inom
detaljhandelsmarknaden. Tillvaxtmarknaderna uppvisade en god efterfragetkning
pa inkontinensprodukter. Den globala marknaden fér inkontinensprodukter
paverkades av okad konkurrens och kampanjaktivitet. | Europa var efterfragan pa
barnblojor stabil och efterfrdgan pad mensskydd minskade nagot. P&
tillvaxtmarknaderna dkade efterfrdgan pa barnbldjor och mensskydd. Den globala
marknaden for barnbl6jor praglades av intensiv konkurrens och kampanjaktivitet.

Den europeiska marknaden fér mjukpapper for konsumenter och storférbrukare
uppvisade Iag tillvaxt. Den nordamerikanska marknaden fér mjukpapper for
storférbrukare uppvisade tillvaxt men konkurrensen dkade till f6ljd av 6kade
investeringar i produktionskapacitet. Den kinesiska mjukpappersmarknaden
uppvisade hogre efterfragan.

| Europa 6kade efterfragan pa kraftliner och sédgade travaror. Den europeiska
efterfrdgan pa tryckpapper fortsatte att minska.

FORSALJNING OCH RESULTAT

Januari—-december 2015 jamfort med motsvarande period foregaende ar
Nettoomséttningen kade med 11 procent och uppgick till 115 316 (104 054)
MSEK. Den organiska forsaljningstillvaxten, vilken exkluderar valutaeffekter,
forvarv och avyttringar, uppgick till 5 procent varav volym var 3 procent och
pris/mix var 2 procent. Den organiska forsaljningstillvaxten p& mogna marknader
var 2 procent och pa tillvaxtmarknader 11 procent. Tillvaxtmarknader svarade for
32 procent av omséttningen. Valutaeffekter 6kade omséattningen med 6 procent.

Rorelseresultatet, exklusive jamférelsestdrande poster, 6kade med 10 procent

(8 procent exklusive vinster pa skogsbyten och omrakningsvalutaeffekter) och
uppgick till 13 014 (11 849) MSEK. Béttre pris/mix, hdgre volymer och
kostnadsbesparingar 6kade resultatet. Ravarukostnaderna 6kade med

2 443 MSEK framst till foljd av en starkare US dollar. Inom inkontinensprodukter
och i Indien genomfdrdes investeringar i 6kade marknadsaktiviteter. Sedan

1 januari 2015 inkluderar SCA inte langre vinster pa skogsbyten i resultatrakningen
och darmed uppgick vinster pa skogsbyten i resultatrakningen till 0 MSEK att
jamféra med 336 MSEK foéregaende ar. Personliga hygienprodukters
rorelseresultat, exklusive jamforelsestdrande poster, 6kade med 13 procent (12
procent exklusive omrékningsvalutaeffekter). Mjukpappers rérelseresultat,
exklusive jamforelsestérande poster, 6kade med 8 procent (0 procent exklusive
omrakningsvalutaeffekter). Inom Skogsindustriprodukter kade rorelseresultatet,
exklusive jamforelsestdrande poster, med 4 procent (17 procent exklusive vinster
pa skogsbyten).

Jamforelsestorande poster uppgick till -2 067 (-1 400) MSEK och bestar av
nedskrivningar av tillgangar framst relaterade till Ortvikens pappersbruk inom
Skogsindustriprodukter. Dessutom ingar integreringskostnader for Georgia-Pacific
forvarvet, nedskrivningar av varumarken relaterat till barnbléjsverksamheten i
Mexiko och Everbeautyforvarvet i Asien, transaktionskostnader, kostnader
hanforliga till ledningsférandringar samt kostnader for uppsagd flygplanslease och
avyttrandet av dgandet i Bromma Business Jet. | jamforelsestérande poster ingar
aven kostnader for stdngning av en tidningspappersmaskin vid Ortvikens
pappersbruk och effektiviseringsatgarder vid kraftlinerbruken samt att SCAs kontor
i Shanghai inte langre kommer att ha ndgon verksamhet. Forsaljning av
vardepapper paverkade jamforelsestorande poster positivt med 970 MSEK.
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Finansiella poster minskade till -955 (-961) MSEK. Detta som en foljd av en lagre
genomsnittlig nettolaneskuld som kompenserade for nagot hogre rantor under
perioden.

Resultat fore skatt, exklusive jamforelsestérande poster, 6kade med 11 procent (6
procent exklusive omrakningsvalutaeffekter) och uppgick till 12 059 (10 888)
MSEK. Skattekostnaden, exklusive effekter av jamférelsestérande poster, uppgick
till 3 306 (2 644) MSEK varav 300 MSEK &r en reservering avseende krav fran den
spanska skattemyndigheten. Kravet har sin grund i omstruktureringsatgarder som
séljarna av ett spanskt bolag genomférde infor SCAs forvarv 1997.

Periodens resultat, exklusive jamforelsestorande poster, 6kade med 6 procent
(1 procent exklusive omrékningsvalutaeffekter) och uppgick till 8 753 (8 244)
MSEK. Resultat per aktie, inklusive jamforelsestérande poster, uppgick till 9,97
(9,40) SEK.

Avkastningen pa sysselsatt kapital, exklusive jamforelsestorande poster, uppgick
till 12,0 (11,2) procent.

Fjarde kvartalet 2015 jamfort med fjarde kvartalet 2014

Nettoomséttningen ékade med 6 procent och uppgick till 29 040 (27 397) MSEK.
Den organiska forsaljningstillvaxten, vilken exkluderar valutaeffekter, férvarv och
avyttringar, var 4 procent varav volym var 3 procent och pris/mix var 1 procent.
Den organiska forsaljningstillvaxten pd mogna marknader var 2 procent och pa
tillvaxtmarknader 11 procent. Tillvaxtmarknader svarade for 32 procent av
omsattningen. Valutaeffekter 6kade omséattningen med 2 procent.

Rorelseresultatet, exklusive jamforelsestérande poster, kade med 6 procent

(5 procent exklusive omrékningsvalutaeffekter) och uppgick till 3 454 (3 250)
MSEK. Battre pris/mix, hégre volymer och kostnadsbesparingar 6kade resultatet.
Ravarukostnaderna ckade med 529 MSEK.

Jamforelsestérande poster uppgick till 697 (-887) MSEK. Forséljning av
vardepapper paverkade positivt med 970 MSEK. | jamférelsestorande poster ingar
aven kostnader for stdngning av en tidningspappersmaskin vid Ortvikens
pappersbruk och effektiviseringsatgarder vid kraftlinerbruken samt att SCAs kontor
i Shanghai inte langre kommer att ha nagon verksamhet.

Finansiella poster 6kade till -259 (-209) MSEK. Fortidsinlésen av l1an paverkade
negativt med cirka 30 MSEK.

Resultat fore skatt, exklusive jamférelsestérande poster, 6kade med 5 procent
(4 procent exklusive omrékningsvalutaeffekter) och uppgick till 3 195 (3 041)
MSEK.

Periodens resultat, exklusive jaAmfoérelsestdrande poster, minskade med 10 procent
(11 procent exklusive omrakningsvalutaeffekter) och uppgick till 2 149 (2 393)
MSEK. Resultat per aktie, inklusive jamforelsestérande poster, uppgick till 4,03
(2,05) SEK.

Avkastningen pa sysselsatt kapital, exklusive jamforelsestorande poster, uppgick
till 13,1 (12,0) procent.

KASSAFLODE OCH FINANSIERING

Januari-december 2015 jamfort med motsvarande period foregaende ar

Det kassamassiga rorelsedverskottet uppgick till 18 312 (16 250) MSEK.
Kassaflodeseffekten fran rérelsekapitalféorandringar uppgick till -399 (-446) MSEK.
Okade leverantorsskulder kompenserade ej fér 6kade kundfordringar och hégre
varulager. Lopande investeringar uppagick till -4 162 (-3 737) MSEK. Det operativa
kassaflodet uppgick till 12 921 (11 184) MSEK.

Finansiella poster minskade till -955 (-961) MSEK som en foljd av en lagre
genomsnittlig nettolaneskuld som kompenserade for ndgot hogre rantor under
perioden. Skattebetalningarna uppgick till 2 208 (2 101) MSEK. Rérelsens
kassaflode for perioden uppgick till 9 890 (8 149) MSEK. Férbattringen ar
framforallt hanforlig till ett hogre rorelsedverskott.
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Strategiska investeringar uppgick till -3 125 (-1 816) MSEK. Okningen &r framst
relaterad till investeringen i ékad kapacitet vid Ostrands massafabrik i Sverige och
investeringen i en ny produktionsanlaggning for inkontinensprodukter i Brasilien.
Nettot av forvarv och avyttringar uppgick till 236 (-302) MSEK. Utdelning till
aktieagare paverkade kassaflddet med -3 903 (-3 564) MSEK. Nettokassaflodet
uppgick till 3 098 (2 467) MSEK.

Nettolaneskulden har under aret minskat med 6 469 MSEK och uppgick till 29 478
MSEK. Exklusive pensionsskulden uppgick nettolaneskulden till 27 078 MSEK.
Nettokassaflodet minskade nettoldneskulden med 3 098 MSEK. Marknads-
varderingar av pensionstillgdngar och pensionsataganden tillsammans med
marknadsvarderingar av finansiella instrument minskade nettolaneskulden med

1 910 MSEK. Valutakursférandringar minskade nettolaneskulden med 1 461
MSEK.

Skuldsattningsgraden uppgick till 0,39 (0,49). Exklusive pensionsskulden uppgick
skuldsattningsgraden till 0,36 (0,42). Skuldbetalningsférmagan uppgick till 47 (39)
procent.

EGET KAPITAL

Januari—-december 2015 jamfort med motsvarande period féregéende ar

Koncernens eget kapital 6kade under perioden med 2 819 MSEK och uppgick till
75 691 MSEK. Periodens resultat 6kade eget kapital med 7 452 MSEK. Eget
kapital minskade pa grund av utdelning till aktiedgarna med 3 903 MSEK. Eget
kapital 6kade, till f6ljd av vardering av nettopensionsskulden till marknadsvarde,
med 2 004 MSEK efter skatt. Vardering av finansiella instrument till marknadsvéarde
minskade det egna kapitalet med 774 MSEK efter skatt. Valutakursférandringar,
inklusive effekterna fran sakringar av nettoinvesteringar i utlandet, efter skatt,
minskade eget kapital med 1 920 MSEK. Ovrigt minskade eget kapital med 40
MSEK.

SKATT

Januari—-december 2015 jamfort med motsvarande period foregaende ar

For perioden redovisas en skattekostnad, exklusive jamférelsestérande poster, om
3 306 MSEK varav 300 MSEK &r en reservering avseende krav fran den spanska
skattemyndigheten. Kravet har sin grund i omstruktureringsatgarder som saljarna
av ett spanskt bolag genomférde infor SCAs forvarv 1997. Den redovisade
skattekostnaden motsvarar en skattesats om 27,4 procent. Exklusive
reserveringen om 300 MSEK uppgick skattesatsen till 24,9 procent.
Skattekostnaden inklusive jamférelsestérande poster uppgick till 2 540 MSEK
motsvarande en skattesats om 25,4 procent.

UTDELNING

Styrelsen foreslar en hojning av utdelningen med 9,5 procent till 5,75 (5,25) SEK
per aktie eller 4 038 (3 687) MSEK. Utdelningstillvixten under den senaste
femarsperioden uppgar darmed till 7,5 procent och under den senaste
tio&rsperioden till 4,6 procent. Avstamningsdag for ratt till utdelning foreslas till den
18 april 2016.

FORANDRAT MAL FOR KAPITALSTRUKTUR OCH EN
FORANDRAD UTDELNINGSPOLICY

Den 27 januari 2016 beslutade SCA om forandrat mal for kapitalstruktur och en
forandrad utdelningspolicy. SCAs nya mal for kapitalstruktur: SCAs mal ar att ha
en effektiv kapitalstruktur samtidigt som langsiktig tillgang till lanefinansiering skall
sakerstéllas. Kassaflode i forhallande till nettoldneskuld beaktas med malsattning
att uppratthalla en solid investment grade rating. SCAs nya utdelningspolicy: SCA
stravar efter att ge langsiktig stabil och stigande utdelning till sina aktiedgare. Nar
rorelsens kassaflode, langsiktigt Gverstiger vad bolaget kan investera i Idnsam
expansion och under forutsattning att malet for kapitalstruktur ar uppfylit,
distribueras 6verskottet till aktiedgarna.
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HANDELSER UNDER KVARTALET

Den 21 juli 2015 signerade SCA och sydafrikanska Nampak ett avtal dar SCA
forvarvar resterande 50 procent av det gemensamt agda sydafrikanska
dotterbolaget Sancella S.A. Samtidigt signerade SCA och Nampak ett avtal att
avyttra barnbldjsverksamheten i Sancella S.A. till ett sydafrikanskt bolag. Sancella
S.A. hade under 2014 en nettoomsattning uppgaende till cirka 330 MSEK, varav
barnbldjsverksamheten svarade for cirka 250 MSEK. | Sydafrika kommer SCA
framéver fokusera pa mensskydd och inkontinensprodukter, under varumarkena
Lifestyle och TENA, som svarade fér cirka 80 MSEK av Sancella S.A.s
nettoomsattning 2014. Transaktionerna slutférdes den 1 december 2015.

Den 13 oktober 2015 meddelade SCA att bolaget forvarvar Wausau Paper Corp.
for en total kdpeskilling om 513 MUSD kontant. Wausau Paper &r en av de storsta
tillverkarna av mjukpapper for storférbrukare pa den nordamerikanska marknaden.
Bolaget tillverkar och marknadsfér mjukpapper for storforbrukare samt
marknadsfor tval och behallare. De sammanslagna verksamheterna kommer att ge
kunderna tillgang till ett omfattande utbud av produkter for restaurang- och
catering, hogkvalitativt mjukpapper samt produkter for toalettutrymmen. SCA
kommer att fortsatta félja Wausau Papers befintliga kundavtal och program.
Wausau Papers redovisade omsattning for forsta halvaret 2015 uppgick till 175
MUSD (1,5 miljarder SEK), EBITDA pa 32 MUSD (268 MSEK), samt ett
rorelseresultat p& 11 MUSD (94 MSEK). Wausau Papers redovisade omsattning
for 2014 uppgick till 352 MUSD (2,4 miljarder SEK), EBITDA pa 38 MUSD (263
MSEK), samt ett rorelseresultat pa -3 MUSD (-19 MSEK). Omséttning pro forma
for SCA for helaret 2014 skulle ha okat fran 104,1 miljarder SEK till 106,5 miljarder
SEK. Rorelseresultat pro forma for helaret 2014, exklusive jamforelsestérande
poster, skulle ha legat pa en liknande niva och hade uppgatt till cirka 11,8 miljarder
SEK. Forvarvet forvantas generera arliga synergier om cirka 40 MUSD, med full
effekt tre ar efter att transaktionen slutforts. Synergierna forvantas inom inkop,
produktion, logistik, minskad import, 6kade volymer av premiumprodukter, samt
lagre forsaljnings- och administrationskostnader. Omstruktureringskostnaderna
forvantas uppga till cirka 50 MUSD. Transaktionen slutfordes den 21 januari 2016
och SCA konsoliderar bolaget frdn och med det datumet.

Den 29 oktober 2015 meddelade SCA att bolaget avser stanga en
tidningspappersmaskin vid Ortvikens pappersbruk i Sundsvall och gor en
nedskrivning av anlaggningen. Effektiviseringsatgarder genomfors vid
kraftlinerbruken i Obbola och Munksund. Stangningen, nedskrivningen och
effektiviseringsatgarderna innebar totala kostnader uppgaende till cirka 1,4
miljarder SEK och leder till arliga kostnadsbesparingar pa cirka 180 MSEK, varav
cirka 120 MSEK &r minskade avskrivningar, med full effekt 2017. Nedskrivningen
uppgick till cirka 1,3 miljarder SEK och redovisades som en jamforelsestérande
post i det tredje kvartalet 2015. Omstruktureringskostnaderna uppgar till cirka 90
MSEK och redovisas som en jamforelsestérande post i det fjarde kvartalet 2015.

Den 29 oktober 2015 meddelade SCA att bolaget avyttrar sin verksamhet i
Sydostasien, Taiwan och Sydkorea for integration med Vinda International
Holdings Limited ("Vinda”). SCA &r majoritetsagare i Vinda, ett av Kinas storsta
hygienbolag. Som en del av transaktionen har SCA och Vinda tecknat ett exklusivt
licensavtal att marknadsfora och sélja SCAs varumarken: TENA
(inkontinensprodukter), Tork (mjukpapper for storférbrukare), Tempo (mjukpapper
for konsumenter), Libero (barnbldjor), samt Libresse (mensskydd) i Sydostasien,
Taiwan och Sydkorea. Genom avtalet erhaller Vinda rattigheterna till dessa
produktvarumarken pa angivna asiatiska marknader. Vinda forvarvar varumarkena
Drypers, Dr.P, Sealer, Prokids, EQ Dry samt Control Plus p& angivna marknader.
SCAs hygienverksamhet i Sydostasien, Taiwan och Sydkorea hade under 2014 en
nettoomsattning pa cirka 2,2 miljarder SEK. Kopeskillingen uppgar till 2,8 miljarder
HKD pa skuldfri bas. Den 13 januari 2016 meddelade SCA att transaktionen
godkéants av Vindas oberoende aktiedgare. Ambitionen ar att slutféra transaktionen
under det forsta kvartalet 2016. Vinda &r noterat pa Hongkongbdrsen. Som en féljd
av transaktionen kommer SCAs kontor i Shanghai inte langre att ha nagon
verksamhet. Detta ledde till cirka 90 MSEK i omstruktureringskostnader, som
redovisas som en jamférelsestérande post under fiarde kvartalet 2015.
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Den 3 november 2015 salde SCA hela sitt innehav motsvarande 12 108 723
A-aktier i AB Industrivarden. Forsaljningen motsvarar 4,3 procent av résterna och
2,8 procent av kapitalet i AB Industrivarden. Aktierna saldes till svenska
institutioner och investerare, till férsaljningspriset 169 SEK per A-aktie. Efter
transaktionen ager SCA inte nagra aktier i AB Industrivarden.

Den 23 oktober 2015 meddelade SCA att bolaget tillsammans med &évriga deldgare
avyttrar affarsflygbolaget Bromma Business Jet. Avyttringen beréknas att slutféras
under februari 2016. Transaktionen gav upphov till kostnader uppgéende till cirka
95 MSEK och redovisades som en jamforelsestdrande post under det tredje
kvartalet 2015.
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Andel av koncernen, nettoomséttning
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MSEK %

Forandring av nettoomsattning (%)

1512 vs. 2015:4 vs.
1412 2014:4
Totalt 11 7
Pris/mix 3 2
Volym 4 7
Valuta 4 -2
Forvarv 0 0
Avyttringar 0 0

Forandring av rorelseresultat (%)

1512 vs. 2015:4 vs.
1412 2014:4

Totalt 13 17
Pris/mix 23 14
Volym 19 22
Ramaterial -20 -12
Energi 1 1
Valuta 1 -3
Ovrigt -11 -5

PERSONLIGA HYGIENPRODUKTER

MSEK 1512 1412 % 20154 20144 %
Nettoomséttning 34 344 31066 11 8 681 8 106 7
Rorelsedverskott 5012 4509 11 1313 1179 11
Rorelseresultat* 3990 3526 13 1086 930 17
Rorelsemarginal, %* 11,6 11,4 12,5 11,5
Avkastning pa sysselsatt kapital, %* 29,2 27,3 33,1 27,6
Operativt kassaflode 3792 3345 1061 1048

*) Exklusive omstruktureringskostnader, vilka redovisas som jamforelsestorande poster utanfor affarsomradet.

Januari—-december 2015 jamfort med motsvarande period féregaende ar
Nettoomsattningen ékade med 11 procent och uppgick till 34 344 (31 066) MSEK.
Den organiska forsaljningstillvaxten, vilken exkluderar valutaeffekter, forvarv och
avyttringar, uppgick till 7 procent varav volym var 4 procent och pris/mix var

3 procent. Den organiska forsaljningstillvaxten pa mogna marknader var 4 procent
och pa tillvaxtmarknader 12 procent. Tillvaxtmarknader svarade for 43 procent av
omsattningen. Valutaeffekter 6kade omséattningen med 4 procent.

Inom inkontinensprodukter, under det globalt ledande varumarket TENA, uppgick
den organiska forsaljningstillvéxten till 4 procent. Tillvéxten ar hanforlig till
tillvaxtmarknaderna och Vasteuropa som kompenserade for lagre férsaljning i
Nordamerika. Inom barnbldjor var den organiska forsaljningstillvéxten 7 procent.
Tillvaxten &r framst hanforlig till Europa. Inom mensskydd uppgick den organiska
forséljningstillvéxten till 18 procent och &ar hanforlig till tillvixtmarknaderna och
Vasteuropa.

Rorelseresultatet, exklusive jamforelsestérande poster, 6kade med 13 procent
(12 procent exklusive omrakningsvalutaeffekter) och uppgick till 3 990 (3 526)
MSEK. Resultatet paverkades positivt av battre pris/mix, hogre volymer samt
kostnadsbesparingar. Hogre rdvarukostnader framst till foljd av en starkare US
dollar paverkade resultatet negativt. Inom inkontinensprodukter och i Indien
genomfoérdes investeringar i 6kade marknadsaktiviteter.

Avkastningen pa sysselsatt kapital, exklusive jamforelsestorande poster, uppgick
till 29,2 (27,3) procent.

Kassamassigt rérelsedverskott uppgick till 5 018 (4 511) MSEK. Det operativa
kassaflodet 6kade till 3 792 (3 345) MSEK.

Fjarde kvartalet 2015 jamfort med fjarde kvartalet 2014

Nettoomséttningen tkade med 7 procent och uppgick till 8 681 (8 106) MSEK. Den
organiska forsaljningstillvéxten uppgick till 9 procent varav pris/mix var

2 procent och volym var 7 procent. Organisk férsaljningstillvaxt pa mogna
marknader var 7 procent och pa tillvaxtmarknader 13 procent. Tillvaxtmarknader
svarade for 42 procent av omséttningen. Valutaeffekter minskade omséttningen
med 2 procent.

Inom inkontinensprodukter, under det globalt ledande varumérket TENA, var den
organiska forsaljningstillvéxten 6 procent. Tillvaxten &r framst hanforlig till
tillvaxtmarknaderna och Vasteuropa. Inom barnbléjor uppgick den organiska
forsaljningstillvéxten till 4 procent framst hanforlig till Europa. Inom mensskydd
uppgick den organiska forsaljningstillvéxten till 14 procent och &r hanforlig till
tillvéxtmarknaderna och Vasteuropa.

Rorelseresultatet, exklusive jamforelsestorande poster, 6kade med 17 procent

(20 procent exklusive omrakningsvalutaeffekter) och uppgick till 1 086 (930)
MSEK. Battre pris/mix, hogre volymer samt kostnadsbesparingar paverkade
resultatet positivt. Resultatet paverkades negativt av hdgre ravarukostnader framst
till féljd av en starkare US dollar.
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Andel av koncernen, nettoomséttning

1512

y_

MJUKPAPPER

MSEK 1512 1412 % 2015:4 20144 %
Nettoomsattning 64 184 56994 13 16 366 15 366 7
Rorelsedverskott 10 679 9767 9 2807 2679 5
55% Rorelseresultat* 7217 6652 8 1943 1867 4
Rorelsemarginal, %* 11,2 11,7 11,9 12,2
Avkastning pa sysselsatt kapital, %* 12,9 12,6 14,1 13,7
Operativt kassaflode 7 667 7343 2102 2292

*) Exklusive omstruktureringskostnader, vilka redovisas som jamforelsestorande poster utanfor affarsomradet.

Andel av koncernen, rorelseresultat

1512

D

Nettoomsattning
MSEK

Kostnadsbesparingarna relaterade till férvarvet av Georgia-Pacifics europeiska

mjukpappersverksamhet uppgick under 2015 till cirka 930 MSEK. Under det fjarde

kvartalet 2015 uppgick besparingarna till cirka 260 MSEK vilket motsvarar en

arstakt om cirka 110 MEUR. Programmet avslutades vid arsskiftet men vi ser aven
52% fortsattningsvis mojligheter till effektiviseringsatgarder.

Januari—-december 2015 jamfort med motsvarande period foregaende ar
Nettoomséttningen kade med 13 procent och uppgick till 64 184 (56 994) MSEK.
Den organiska forséljningstillvaxten, vilken exkluderar valutaeffekter, férvarv och
avyttringar, uppgick till 5 procent varav volym var 3 procent och pris/mix var
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Rorelseresultat och marginal

MSEK

2 procent. Den organiska forsaljningstillvaxten pa mogna marknader var 1 procent
och pa tillvaxtmarknader 13 procent. Tillvaxtmarknader svarade for 32 procent av
omsattningen. Valutaeffekter tkade omsattningen med 8 procent.

Inom mjukpapper fér konsumenter var den organiska forsaljningstillvaxten
6 procent. Tillvaxten &r relaterad till hog tillvaxt pa tillvaxtmarknaderna framférallt
Kina och en hogre forsaljning i Vasteuropa. Inom mjukpapper fér storforbrukare
& uppgick den organiska forsaljningstillvéxten till 2 procent. Okningen var relaterad
till tillvéxtmarknaderna och Nordamerika.

Rorelseresultatet, exklusive jamforelsestérande poster, 6kade med 8 procent

2500

130 (0 procent exklusive omréakningsvalutaeffekter) och uppgick till 7 217 (6 652)

2000 ~N— fﬁg MSEK. Battre pris/mix, hégre volymer och kostnadsbesparingar 6kade resultatet.
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Hogre ravarukostnader framst till foljd av en starkare US dollar paverkade
resultatet negativt.

Avkastningen pa sysselsatt kapital, exklusive jamforelsestorande poster, uppgick
till 12,9 (12,6) procent.
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e Kassamassigt rorelsedverskott dkade till 10 703 (9 760) MSEK. Det operativa
kassaflodet 6kade till 7 667 (7 343) MSEK.

Forandring av nettoomsattning (%)

Fjarde kvartalet 2015 jamfort med fjarde kvartalet 2014

liﬁzvs 2"2151'2;25' Nettoomsattningen ékade med 7 procent och uppgick till 16 366 (15 366) MSEK.
Totalt 13 7 Den organiska forséaljningstillvaxten uppgick till 3 procent varav pris/mix var
Pris/mix 2 2 2 procent och volym var 1 procent. Den organiska forsaljningstillvaxten pa mogna
Volym 3 1 marknader var 0 procent och pa tillvaxtmarknader 10 procent. Tillvaxtmarknader
Valuta 8 4 svarade foér 32 procent av omséttningen. Valutaeffekter kade omséttningen med
Forvarv 0 0 4 procent.
Avyttringar 0 0
Inom mjukpapper for konsumenter var den organiska forséaljningstillvaxten
Forandring av rérelseresultat (%) 5 procent. Tillvaxten ar relaterad till hog tillvaxt pa tillvaxtmarknaderna framférallt
Kina och en hdgre forsaljning i Vasteuropa. Inom mjukpapper for storférbrukare
151121;5 20210511125- uppgick den organiska forsaljningstillvaxten till 2 procent och var relaterad till
Totalt 8 4 tillvéxtmarknaderna och Nordamerika.
Pris/mix 13 15
Volym 7 3 Rorelseresultatet, exklusive jamforelsestérande poster, 6kade med 4 procent (0
Ramaterial 27 24 procent exklusive omréakningsvalutaeffekter) och uppgick till 1 943 (1 867) MSEK.
Energi 2 2 Battre pris/mix, hégre volymer och kostnadsbesparingar paverkade resultatet
valuta 8 4 positivt. Hogre ravarukostnader framst till féljd av en starkare US dollar paverkade
Ovrigt 5 4 resultatet negativt.
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Andel av koncernen, nettoomsattning
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Andel av koncernen, rorelseresultat
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Forandring av nettoomsattning (%)
1512 vs. 2015:4 vs.
1412 2014:4
Totalt 5 2
Pris/mix 1 -2
Volym 2 3
Valuta 2 1
Forvarv 0 0
Avyttringar 0 0

Forandring av rorelseresultat (%)

1512 vs 2015:4 vs.
1412 2014:4

Totalt 4 -10
Pris/mix* 15 -6
Volym 2 1
Ramaterial 3 5
Energi 6 11
Valuta 0 0
Ovrigt** -22 -21

*| pris/mix ingar valutaeffekter om cirka
32 % (801 MSEK) respektive 14%

(96 MSEK).

**| Gvrigt ingar vinster p& skogsbyten med
-13% (-336 MSEK) respektive -0%

(-3 MSEK).

SKOGSINDUSTRIPRODUKTER

MSEK 1512 1412 % 20154 20144 %
Leveranser

- Tryckpapper, tusen ton 842 863 -2 218 203 7
- Sagade travaror, tusen m® 2 336 2238 4 548 509 8
- Kraftliner, tusen ton 827 799 4 196 200 -2
- Massa, tusen ton 514 516 O 122 125 -2
Nettoomsattning 17 279 16490 5 4133 4037 2
Rorelsedverskott 3798 3703 3 886 994 -11
Rorelseresultat* 2 605 2505 4 612 683 -10
Rorelsemarginal, %* 15,1 15,2 14,8 16,9
Avkastning pa sysselsatt kapital, %* 6,9 6,6 6,6 7,2
Operativt kassaflode 2501 1440 689 595

*) Exklusive omstruktureringskostnader, vilka redovisas som jamférelsestorande poster utanfor affarsomrédet.

Januari—-december 2015 jamfort med motsvarande period féregaende ar
Nettoomséttningen ékade med 5 procent och uppgick till 17 279 (16 490) MSEK.
Forsaljningstillvéxten, exklusive valutaeffekter, uppgick till 3 procent varav volym
var 2 procent och pris/mix var 1 procent. Valutaeffekter 6kade omséattningen med
2 procent.

Kraftliner uppvisade hogre priser (inklusive valutaeffekter) och hégre volymer.
Tryckpapper uppvisade hogre priser (inklusive valutaeffekter) och lagre volymer.
Sagade travaror uppvisade lagre priser (inklusive valutaeffekter) och higre
volymer. Massa uppvisade hogre priser (inklusive valutaeffekter) och oférandrade
volymer.

Rorelseresultatet, exklusive jamforelsestdrande poster, 6kade med 4 procent

(17 procent exklusive vinster pa skogsbyten) och uppgick till 2 605 (2 505) MSEK.
Hogre priser (inklusive valutaeffekter), hogre volymer, lagre rdvaru- och
energikostnader samt kostnadsbesparingar bidrog till ett hdgre resultat. Vinster pa
skogsbyten i resultatrakningen var lagre an féregaende ar och uppgick till 0 (336)
MSEK.

Avkastningen pa sysselsatt kapital, exklusive jamforelsestérande poster, uppgick
till 6,9 (6,6) procent.

Kassamassigt rorelsedverskott uppgick till 3 319 (2 750) MSEK och operativt
kassaflode till 2 501 (1 440) MSEK.

Fjarde kvartalet 2015 jamfort med fjarde kvartalet 2014

Nettoomsattningen 6kade med 2 procent och uppgick till 4 133 (4 037) MSEK.
Forsaljningstillvéxten, exklusive valutaeffekter, uppgick till 1 procent varav pris/mix
var -2 procent och volym var 3 procent. Valutaeffekter 6kade omséttningen med

1 procent.

Kraftliner uppvisade hdgre priser (inklusive valutaeffekter) och lagre volymer.
Tryckpapper och sagade travaror uppvisade lagre priser (inklusive valutaeffekter)
och hdgre volymer. Massa uppvisade lagre priser (inklusive valutaeffekter) och
lagre volymer.

Rorelseresultatet, exklusive jamforelsestérande poster, minskade med 10 procent
och uppgick till 612 (683) MSEK. Det lagre rorelseresultatet inom
Skogsindustriprodukter &r framst relaterat till 1agre priser (inklusive valutaeffekter),
hogre kostnader for produktionsstopp samt nedskrivning av kundfordringar i
Egypten uppgaende till cirka 40 MSEK hanforligt till restriktioner i den egyptiska
finansmarknaden. Resultatet paverkades positivt av hogre volymer, lagre ravaru-
och energikostnader samt lagre avskrivningar. Vinster pa skogsbyten i
resultatrakningen var lagre an foregéende ar och uppgick till 0 (3) MSEK.

SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ), Box 200, 101 23 Stockholm. www.sca.com. Org.nr. 556012-6293
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AKTIEFORDELNING

31 december 2015 Serie A Serie B Summa
Registrerat antal aktier 67 441 609 637 668 485 705 110 094
- varav aktier i eget innehav 2 767 605 2 767 605

Vid utgangen av perioden uppgick andelen A-aktier till 9,6 procent. Under fjarde kvartalet har pa aktieagares
begéran totalt 17 520 573 aktier av serie A omvandlats till serie B. Efter utgdngen av rakenskapsaret har pa
aktiedgarnas begaran totalt 53 280 aktier av serie A omvandlats till serie B. Det totala antalet roster i bolaget
uppgér darefter till 1 311 605 055.

KOMMANDE RAPPORTER

SCAs arsredovisning for 2015 kommer att finnas tillganglig hos bolaget och pa bolagets hemsida, www.sca.com,
under vecka 12, 2016 och framat.

Under 2016 publiceras kvartalsrapporter den 28 april, 19 juli och 27 oktober.

ARSSTAMMA

Arsstamma i SCA kommer att héllas den 14 april 2016 klockan 15:00, i Aula Magna, Stockholms universitet,
Frescati, Stockholm, Sverige.

INBJUDAN TILL PRESSKONFERENS BOKSLUTSRAPPORT 2015

Media och analytiker ar valkomna till en presskonferens dar denna deldrsrapport presenteras av Magnus Groth,
vd och koncernchef.

Tid: klockan 10.00, torsdagen den 28 januari 2016
Plats: SCAs huvudkontor, Waterfront Building, Klarabergsviadukten 63, Stockholm

Presentationen kommer att webbsandas pa www.sca.com. For att delta ring: +44 (0)20 7162 0077, +1 334 323
6201 eller +46 (0)8 5052 0110. Uppge "SCA” eller konferens id 956716.

Stockholm, 28 januari 2016
SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ)

Magnus Groth

Vd och koncernchef

For ytterligare information, kontakta:

Fredrik Rystedt, CFO och vice vd, 08-788 51 31

Johan Karlsson, chef investerarrelationer, koncernfunktion Kommunikation, 08-788 51 30

Linda Nyberg, Vice President Media and Online, koncernfunktion Kommunikation, 08-788 51 58
Joséphine Edwall-Bjérklund, chef koncernfunktion Kommunikation, 08-788 52 34

Notera

Informationen &r séddan som SCA ska offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknaden. Denna rapport har upprattats i
bade en svensk och en engelsk version. Vid variationer mellan de tva ska den svenska versionen galla. Informationen
lamnades for offentliggérande den 28 januari 2016, klockan 8:00. Rapporten har inte varit féremal for revisorernas granskning.

SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ), Box 200, 101 23 Stockholm. www.sca.com. Org.nr. 556012-6293
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RAPPORT OVER RESULTAT

MSEK 2015:4 2014:4 2015:3 1512 1412
Nettoomsaéttning 29 040 27 397 29 099 115316 104 054
Kostnad for sélda varor * -21372 -20307  -21443 -85476  -77 520
Bruttoresultat 7 668 7 090 7 656 29 840 26 534
Forsaljnings- och administrationskostnader * -4 270 -3920 -4 244 -17025  -14798
Jamforelsestorande poster 697 -887 -2 484 -2 067 -1 400
Intakter fran andelar i intresseforetag och joint

ventures 56 80 59 199 113
Roérelseresultat 4 151* 2363 987 10 947* 10 449
Finansiella poster -259** -209 -233 -955** -961
Resultat fore skatt 3892 2154 754 9992 9488
Skatter -985 -550 -186 -2 540 -2 420
Periodens resultat 2907 1604 568 7 452 7 068
Resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 2827 1440 502 7 002 6 599
Innehav utan bestdammande inflytande 80 164 66 450 469

Resultat per aktie, SEK - moderbolagets aktiedgare total verksamhet

- fore utspadningseffekter 4,03 2,05 0,71 9,97 9,40
- efter utspadningseffekter 4,03 2,05 0,71 9,97 9,40
Berékning av resultat per aktie 2015:4 2014:4 2015:3 1512 1412
Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 2827 1440 502 7 002 6 599
Medelantal aktier fore utspadning, miljoner 702,3 702,3 702,3 702,3 702,3
Medelantal aktier efter utspadning, miljoner 702,3 702,3 702,3 702,3 702,3
" Varav avskrivningar -1 443 -1 457 -1521 -5 961 -5 478
2Fordelning jamforelsestdrande poster per funktion
Kostnad for sald vara -61 -220 -290 -323 -436
Forsaljnings- och administrationskostnader -103 -215 -281 -551 -469
Nedskrivningar m.m. -109 -452 -1913 -2 163 -495
Finansiella poster 970 0 0 970 0
Total jamforelsestérande poster 697 -887 -2 484 -2 067 -1 400

" Inkluderar férsaljning av vardepapper, 970 MSEK
" Inkluderar ej forsaljning av vardepapper, 970 MSEK

Bruttomarginal 26,4 25,9 26,3 25,9 25,5
Rorelsemarginal 11,0 8,6 34 8,7 10,0
Finansnettomarginal 2,4 -0,8 -0,8 0,0 -0,9
Vinstmarginal 13,4 7,8 2,6 8,7 9,1
Skatter -3,4 -2,0 -0,6 -2,2 -2,3
Nettomarginal 10,0 5,8 2,0 6,5 6,8
ExKlusive jamforelsestérande poster: 2015:4 2014:4 2015:3 1512 1412
Bruttomarginal 26,4 25,9 26,3 25,9 25,5
Rorelsemarginal 11,9 11,9 11,9 11,3 11,4
Finansnettomarginal -0,9 -0,8 -0,8 -0,8 -0,9
Vinstmarginal 11,0 111 111 10,5 10,5
Skatter -3,6 -2,4 -2,8 -2,9 -25
Nettomarginal 7.4 8,7 8,3 7,6 8,0
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KONCERNENS RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT TOTALRESULTAT

MSEK 2015:4 2014:4 2015:3 1512 1412

Periodens resultat 2907 1604 568 7452 7 068
Ovrigt totalresultat for perioden:
Poster som inte kan omforas till periodens resultat

Aktuariella vinster och forluster avseende formansbestamda pensionsplaner 332 -207 -725 2562 -2 925
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i dvrigt totalresultat -7 8 149 -558 660
325 -199 -576 2 004 -2 265

Poster som har omfoérts eller kan omféras till periodens resultat
Finansiella tillgdngar som kan saljas -842 123 -44 -652 140
Kassaflodessakringar -124 -169 -131 -157 -81
Omrakningsdifferens pa utlandsk verksamhet -1582 1840 =774 -1871 5169
Resultat fran sakring av nettoinvestering i utlandsk verksamhet 416 -608 41 -58 -1 497
Ovrigt totalresultat fran intressebolag -17 0 0 -17 0
Inkomstskatt hanforligt till komponenter i dvrigt totalresultat -67 183 30 44 359
-2216 1369 -878 -2711 4090
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -1891 1170 -1454 -707 1825
Summa totalresultat for perioden 1016 2774 -886 6 745 8 893

Summa totalresultat hanfoérligt till:
Moderbolagets aktiedgare 1059 2625 =712 6 510 7 852
Innehav utan bestdmmande inflytande -43 149 -174 235 1041

KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

MSEK 1512 1412
Hanforligt till moderbolagets aktieagare

Ing&ende balans den 1 januari 67 622 63271
Summa totalresultat for perioden 6 510 7 852
Utdelning -3 687 -3 336
Emissionskostnader intressebolag 0 -49
Forvéarv av innehav utan bestammande inflytande -40 -112
Omvarderingseffekt vid forvarv av innehav utan medbestdmmande inflytande -4 -4
Utgaende balans 70401 67622

Innehav utan bestammande inflytande

Ing&ende balans den 1 januari 5250 4540
Summa totalresultat fér perioden 235 1041
Utdelning -216 -228
Forvéarv av innehav utan bestammande inflytande 21 -61
Effekt av faststéllande av forvarvsbalans 0 -42
Utgaende balans 5290 5 250
Summa eget kapital, utgédende balans 75 691 72 872
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KONCERNENS OPERATIVA KASSAFLODESANALYS

MSEK 1512 1412
Kassamassigt rorelsedverskott 18 312 16 250
Forandring av rorelsekapital -399 -446
Lépande netto investeringar -4 162 -3 737
Strukturkostnader m.m. -830 -883
Operativt kassaflode 12921 11184
Finansiella poster -955 -961
Skattebetalning -2 208 -2101
Ovrigt 132 27
Rorelsens kassaflode 9890 8149
Foretagsforvarv -93 -508
Strategiska investeringar i anlaggningar -3125 -1 816
Avyttringar 329 206
Kassaflode fore utdelning 7001 6 031
Utdelning -3 903 -3 564
Nettokassaflode 3098 2 467
Nettolaneskuld vid periodens bdrjan -35947  -33919
Nettokassaflode 3098 2 467
Omvarderingar mot eget kapital 1910 -2 785
Omréakningsdifferenser 1461 -1 710
Nettolaneskuld vid periodens slut -29478  -35947
Skuldsattningsgrad, ggr 0,39 0,49
Skuldbetalningsforméga, % 47 39
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

MSEK 1512 1412
Den Iépande verksamheten
Resultat fore skatt 9992 9 488
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet * 6 604 4944
16 596 14 432
Betald skatt -2 208 -2101
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 14 388 12 331
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Forandring i varulager -1 390 -370
Forandring i rorelsefordringar -1129 -162
Forandring i rorelseskulder 2120 86
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 13989 11 885
Investeringsverksamheten
Foretagsforvarv -74 -508
Avyttringar 329 206
Investering i materiella och immateriella anlaggningstillgangar -7 591 -5733
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 304 179
Utbetalning av lan till utomstaende 0 -186
Forséljning av vardepapper 2046 0
Aterbetalning av I&n fr&n utomstéende 177 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 809 -6 042
Finansieringsverksamheten
Forvarv av innehav utan bestammande inflytande -11 -173
Nyupplaning 11 100 3485
Amortering av lan -15 039 -5 819
Utdelning -3903 -3 564
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -7 853 -6 071
Periodens kassaflode 1327 -228
Likvida medel vid periodens borjan 3815 3785
Kursdifferens i likvida medel -100 258
Likvida medel vid periodens slut 5042 3815
Kassaflode fran den lIopande verksamheten per aktie, SEK 19,84 16,86
Avstadmning mot den operativa kassaflédesanalysen
Periodens kassaflode 1327 -228
Avgar:
Utbetalning av lan till utomstaende 0 186
Aterbetalning av |&n fr&n utomstdende -177 0
Forséljning av vardepapper -2 046 0
Nyupplaning -11 100 -3 485
Finansiell skuld vid (tillaggskopeskilling) forvarv -9 0
Tillkommer:
Nettoldneskuld i forvarvade och avyttrade verksamheter 0 174
Amortering av lan 15039 5819
Upplupna rantor 64 1
Nettokassafl6de enligt operativ kassaflédesanalys 3098 2 467
! Av- och nedskrivning av anlaggningstillgangar 8 216 5608
Verkligt vardevardering/nettotillvaxt av skogstillgangar -476 -615
Resultat vid forsaljning/byten av tillgangar 21 -350
Ej utbetalt avseende effektiviseringsprogram 232 234
Resultat vid avyttringar -92 395
Utbetalningar avseende effektiviseringsprogram, redan skuldfort -302 -396
Omvéarderingar av tidigare &gd andel vid forvarv 0 -36
Resultat vid forséljning av vardepapper -970 0
Ovrigt -25 104
Summa 6 604 4944

SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ), Box 200, 101 23 Stockholm. www.sca.com. Org.nr. 556012-6293

16



SCA Bokslutsrapport — 1 januari—-31 december 2015

BALANSRAKNING FOR KONCERNEN

MSEK Not 31 december 2015 31 december 2014
Tillgangar

Goodwill 15 412 15717
Ovriga immateriella tillgangar 7 440 7 963
Materiella anlaggningstillgangar 84 651 86 030
Aktier och andelar 1123 1141
Langfristiga finansiella tillgangar 4 1403 3140
Ovriga langfristiga fordringar 4 1213 1494
Summa anlaggningstillgangar 111 242 115 485
Rorelsefordringar och varulager 4 35194 34124
Kortfristiga finansiella tillgangar 4 774 1252
Anlaggningstillgdngar som innehas for forsaljning 120 60
Likvida medel 5042 3815
Summa omséttningstillgdngar 41130 39 251
Summa tillgangar 152 372 154 736
Eget kapital

Eget kapital, moderbolagets aktieagare 70 401 67 622
Innehav utan bestammande inflytande 5290 5250
Summa eget kapital 75 691 72 872
Skulder

Avsattningar for pensioner 2771 5100
Ovriga avséattningar 11076 10 195
Langfristiga finansiella skulder 4 21 475 24 246
Ovriga langfristiga skulder 4 1159 806
Summa langfristiga skulder 36 481 40 347
Kortfristiga finansiella skulder * 4 12 346 14 640
Rérelseskulder 4 27 854 26 877
Summa kortfristiga skulder 40 200 41517
Summa skulder 76 681 81 864
Summa eget kapital och skulder 152 372 154 736
! Kontrakterade kreditloften uppgar till 18 583, MSEK, varav outnyttjade 18 583 MSEK.

Skuldsattningsgrad, ggr 0,39 0,49
Soliditet 46% 44%
Avkastning pa sysselsatt kapital 10,1% 9,9%
Avkastning pa eget kapital 9,9% 10,2%
Exklusive jamforelsestérande poster:

Avkastning pa sysselsatt kapital 12,0% 11,2%
Avkastning pa eget kapital 11,6% 11,9%
Eget kapital per aktie, SEK 107 103
Sysselsatt kapital 105 169 108 819
- varav rorelsekapital 8 167 8 350
Avsattningar for strukturkostnader ingdr i balansrakningen enligt féljande:

- Ovriga avséttningar * 901 600
- Rorelseskulder 548 623
*) varav avsattningar for skatterisker 798 489
Nettolaneskuld 29 478 35 947
Eget kapital 75 691 72872
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NETTOOMSATTNING (affarsomradesrapportering)

MSEK 1512 1412 2015:4 2015:3 2015:2 2015:1 2014:4 2014:3
Personliga hygienprodukter 34 344 31 066 8681 8668 8676 8319 8106 7968
Mjukpapper 64 184 56 994 16366 16292 16091 15435 15366 14473
Skogsindustriprodukter 17 279 16 490 4133 4232 4598 4316 4037 4237
Ovrigt -9 -45 2 13 -24 0 -14 -7
Internleveranser -482 -451 -142 -106 -122 -112 -98 -77
Summa nettoomsattning 115316 104 054 29040 29099 29219 27958 27397 26594
RORELSERESULTAT (affarsomradesrapportering)

MSEK 1512 1412 2015:4 2015:3 2015:2 2015:1 2014:4 2014:3
Personliga hygienprodukter 3990 3526 1086 1058 977 869 930 897
Mjukpapper 7217 6652 1943 1892 1826 1556 1867 1740
Skogsindustriprodukter® 2605 2505 612 693 622 678 683 613
Ovrigt -798 -834 -187 -172 -208 -231 -230 -215
Summa rérelseresultat * 13014 11849 3454 3471 3217 2872 3250 3035
Finansiella poster -955 -961 -259 -233 -193 -270 -209 -269
Resultat fore skatt * 12059 10888 3195 3238 3024 2602 3041 2766
Skatter -3306  -2644 -1 046 -803 -781 -676 -648 -660
Periodens resultat > 8753 8244 2149 2435 2243 1926 2393 2106
T Exkl. jamforelsestorande poster, fore skatt uppgaende till: -2 067 -1400 697 -2484 -158 -122 -887 -108
2 ExK. jamforelsestorande poster, efter skatt uppgaende till: -1301 -1176 758 -1 867 -114 -78 -789 -83
3 Inklusive vinster pa skogsbyten fore skatt 0 336 0 0 0 0 3 6
RORELSEMARGINAL (affarsomradesrapportering)

Procent 1512 1412 2015:4 2015:3 2015:2 2015:1 2014:4 2014:3
Personliga hygienprodukter 11,6 11,4 12,5 12,2 11,3 10,4 11,5 11,3
Mjukpapper 11,2 11,7 11,9 11,6 11,3 10,1 12,2 12,0
Skogsindustriprodukter 15,1 15,2 14,8 16,4 13,5 15,7 16,9 145
RAPPORT OVER RESULTAT

MSEK 2015:4 2015:3 2015:2 2015:1 2014:4

Nettoomsattning 29 040 29 099 29 219 27 958 27 397

Kostnad fér salda varor -21 372 -21443 -21735 -20 926 -20 307

Bruttoresultat 7 668 7 656 7484 7 032 7 090

Forsaljnings- och administrationskostnader -4 270 -4 244 -4 313 -4.198 -3920

Jamforelsestérande poster 697 -2 484 -158 -122 -887

Intakter frdn andelar i intresseféretag och joint ventures 56 59 46 38 80

Rorelseresultat 4151 987 3059 2750 2363

Finansiella poster -259 -233 -193 -270 -209

Resultat fore skatt 3892 754 2 866 2480 2154

Skatter -985 -186 -737 -632 -550

Periodens resultat 2907 568 2129 1848 1604
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RESULTATRAKNING FOR MODERBOLAGET
MSEK 1512 1412
Administrationskostnader -1109 -738
Ovriga rorelseintékter 430 414
Ovriga rérelsekostnader -200 -204
Rorelseresultat -879 -528
Finansiella poster 10 976 4644
Resultat fore skatt 10 097 4116
Bokslutsdispositioner och skatt -365 52
Periodens resultat 9732 4168
BALANSRAKNING FOR MODERBOLAGET
MSEK 31 december 2015 31 december 2014
Immateriella anlaggningstillgangar 0 0
Materiella anlaggningstillgangar 8 190 8 108
Finansiella anlaggningstillgdngar 140 198 134 120
Summa anlaggningstillgangar 148 388 142 228
Omsattningstillgngar 2 430 3759
Summa tillgangar 150 818 145 987
Bundet eget kapital 10 996 10 996
Fritt eget kapital 48 883 42 838
Summa eget kapital 59 879 53834
Obeskattade reserver 230 213
Avsattningar 1674 1231
Langfristiga skulder 16 555 21216
Kortfristiga skulder 72 480 69 493
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 150 818 145 987
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NOTER

1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport ar upprattad enligt IAS 34 och enligt Radet for finansiell rapportering RFR 1 och, vad galler
moderbolaget, RFR 2.

Frén och med 1 januari 2015 tillampar SCA féljande nyheter och tillagg till IFRS:

e Amendments to IAS 19: Defined Benefit Plans: Employee Contributions
e Annual Improvements to IFRSs 2010-2012 Cycle
e Annual Improvements to IFRSs 2011-2013 Cycle

Ovanstéende standarder bedéms inte ha ndgon vasentlig effekt pa koncernens eller moderbolagets resultat eller
finansiella stallning.

| 6vrigt tillampade redovisningsprinciper éverensstammer med vad som framgar av arsredovisningen 2014.

2 RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

SCAs riskexponering och riskhantering beskrivs pa sidorna 78-83 i arsredovisningen for 2014. Inga vasentliga
forandringar har skett som paverkat de redovisade riskerna.

Risker i samband med foretagsfoérvarv analyseras i de férhandsgranskningar (due diligence-processer) som
SCA genomfor infor alla forvarv. | de fall forvarv gjorts som kan péverka bedémningen av SCAs riskexponering
beskrivs dessa under rubriken "Ovriga handelser” i delarsrapporterna.

Processer for riskhantering

SCAs styrelse beslutar om koncernens strategiska inriktning pa koncernledningens rekommendationer.
Ansvaret for den langsiktiga och 6vergripande hanteringen av risker av strategisk karaktar foljer bolagets
delegeringsordning, fran styrelse till vd och fran vd till affarsenhetschef. Det innebar att de flesta operativa risker
hanteras av SCAs affarsenheter p& lokal nivd men samordnas, dar sd bedoms nodvandigt. Verktygen for
samordningen bestar framst av affarsenheternas l6pande rapportering samt den arliga strategiprocessen, dar
risker och riskhantering &r en del av processen.

SCAs finansiella riskhantering &r centraliserad, liksom internbanken for koncernbolagens finansiella
transaktioner och hanteringen av koncernens energirisker. De finansiella riskerna hanteras i enlighet med
koncernens finanspolicy, vilken ar faststalld av SCAs styrelse och utgér tillsammans med SCAs energiriskpolicy
ett ramverk for hanteringen. Riskerna sammanstélls och foljs upp lI6pande for att sékerstélla att dessa riktlinjer
efterfoljs. SCA har aven centraliserat annan riskhantering.

SCA har en stabsfunktion for intern revision vilken foljer upp att organisationen efterlever koncernens policyer.

3 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Inga transaktioner har agt rum mellan SCA och narstdende som vasentligen paverkat foretagets stallning och
resultat.
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4 FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI

Fordelning per niva vid vardering till verkligt varde.

21

Finansiella
skulder
Redovisat Varderade till Derivat som Finansiella varderade till
varde i verkligt varde anvands for  tillgangar upplupet
balans-  via resultat- sékrings- som kan anskaffnings- Varav verkligt
MSEK rékningen rakningen redovisning séljas varde  vérde per nivd'
31 december 2015 1 2
Derivat 1225 576 649 - - - 1225
Langfristiga finansiella tillgangar 83 - - 83 - 75 8
Summa tillgangar 1308 576 649 83 - 75 1233
Derivat 1090 538 552 - - - 1090
Finansiella skulder
Kortfristiga finansiella skulder 11 866 5634 - - 6 232 - 5634
Langfristiga finansiella skulder 21 353 10 967 - - 10 386 - 100967
Summa skulder 34309 17 139 552 - 16 618 - 17691
31 december 2014
Derivat 1839 824 1015 - - - 1839
Langfristiga finansiella tillgangar 1815 - - 1815 - 1807 8
Summa tillgngar 3654 824 1015 1815 - 1807 1847
Derivat 1082 500 582 - - - 1082
Finansiella skulder
Kortfristiga finansiella skulder 13 966 4126 - - 9 840 - 4126
Langfristiga finansiella skulder 24 214 12 904 - - 11 310 - 12904
Summa skulder 39 262 17 530 582 - 21 150 - 18112

! Inga finansiella instrument har klassificerats till niva 3

Verkligt varde pa kundfordringar, évriga korta och langfristiga fordringar, likvida medel, leveranttrsskulder samt

ovriga korta och langa skulders verkliga varde uppskattas vara lika med dess bokférda varde. Totalt verkligt

varde for finansiella skulder uppgar till 33 877 (39 243) MSEK.

Under perioden har inga éverforingar mellan niva 1 och 2 férekommit.

Verkligt varde pa finansiella instrument beraknas utifran aktuella marknadsnoteringar pa balansdagen. Derivaten
varderas utifran publicerade priser pa en aktiv marknad. Verkliga varden for skuldinstrument faststélls med hjalp
av varderingsmodeller sdsom diskontering av framtida kassafloden till noterade marknadsrantor for respektive

[6ptid.
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5 FORVARV OCH AVYTTRINGAR

| juli signerade SCA ett avtal att forvarva resterande 50 procent av det gemensamt dgda sydafrikanska
dotterbolaget Sancella S.A. fran Nampak. Kopeskillingen uppgick till 1 SEK. SCA har sedan tidigare redovisat
Sancella S.A. som ett dotterbolag, varfor forvarvet kommer att redovisas som en sa kallad eget
kapitaltransaktion. Samtidigt signerade SCA och Nampak ett avtal om att avyttra barnblojsverksamheten i
Sancella S.A. till ett sydafrikanskt bolag. Transaktionerna slutférdes under fjarde kvartalet 2015 och resulterade i
en dverford ersattning om 116 MSEK och med ett resultat nara noll.

Forvarv och avyttringar efter rapportperiodens slut

Den 13 oktober 2015 meddelade SCA att bolaget forvarvar Wausau Paper, en av de storsta tillverkarna av
mjukpapper for storforbrukare pa den nordamerikanska marknaden. Kopeskillingen uppgar till 513 MUSD
kontant. Transaktionen slutfordes den 21 januari 2016 och SCA konsoliderar bolaget fran och med det datumet.
SCA kommer att uppratta en preliminar forvarvsanalys som kommer att lAmnas i kvartalsrapporten for forsta
kvartalet 2016.

Den 29 oktober 2015 meddelade SCA att bolaget avyttrar sin verksamhet i Sydostasien, Taiwan och Sydkorea
for integration med Vinda International Holdings Limited ("Vinda”), ett dotterbolag agt till 51,4% av SCA, noterat
pa Hongkongbdrsen. Kopeskillingen uppgar till 2,8 miljarder HKD pa skuldfri bas. Ambitionen ar att slutfora
transaktionen under det forsta kvartalet 2016.
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