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AKTIEBOLAGET SCA FINANS (publ) 556108-5688

Verksamhet

Aktiebolaget SCA Finans (publ) med organisationsnummer 556108-5688 och séate i Stockholm &r ett
heléagt dotterbolag till SCA Treasury B.V., Nederlanderna, med organisationsnummer 28065399 och
sate i Amsterdam, Nederlanderna. Koncernmoderbolag ar Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA (publ)
med organisationsnummer 556012-6293 och sate i Stockholm.

SCA-koncernens finansverksamhet ar till viss del centraliserad till AB SCA Finans. Bolaget ansvarar
fér koncernens riskhantering avseende ranterisk, valutarisk och energiprisrisk. AB SCA Finans agerar,
tillsammans med SCA Capital N.V., Belgien som internbank fér koncernféretagen avseende ut- och
inlaning. AB SCA Finans agerar ensam som internbank foér koncernféretagen avseende valuta- och
energitransaktioner.

AB SCA Finans hanterar en del av SCAs upplaning fran banker, &vriga kreditinstitut samt via direkt
marknadsfinansiering. Fran och med 2012 har extern nyupplaning skett i moderbolaget Svenska
Cellulosa Aktiebolaget SCA och SCA Capital N.V., tilsammans bildar dessa tre bolag navet for extern
finansiering i SCA-koncernen. Sedan bérjan av 2013 har AB SCA Finans 6vertagit upplaningen via
foretagscertifikatprogrammen i Sverige och Belgien fran SCA Capital N.V..

Inom SCA-koncernen finns en faststalld finanspolicy. Policyn formar ett ramverk av riktlinjer och regler
for hanteringen av de finansiella riskerna och for finansverksamheten i stort. Samtliga risker och
osdkerhetsfaktorer samt hanteringen av dessa beskrivs grundligt i Arsredovisningen fér 2013, under
avsnittet Risk och riskhantering.

AB SCA Finans resultat fére bokslutsdispositioner och skatt uppgick till 607.936 (715.885) Tkr och &r
framst hanfoérligt till bolagets réntenetto och valutaresultat.

Inga fér AB SCA Finans vasentliga handelser har skett efter rékenskapsperiodens utgang.

RESULTATRAKNING 2014 2013
1 januari - 30 juni Tkr Tkr
Réanteintakter 1.521.337 1.589.818
Rantekostnader -811.028 -890.716
Réntenetto 710.309 699.102
Ovriga rorelseposter -98.858 24.494
Delsumma 611.451 723.596

Rorelsens kostnader

Rorelsekostnader -3.515 -7.571
Avskrivningar av immateriella tillgangar - -140
Summa rorelseposter -3.515 -7.711
Rérelseresultat 607.936 715.885
Skatt pa periodens resultat -133.746 -157.495
Periodens vinst 474.190 558.390
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RAPPORT OVER
TOTALRESULTAT 2014 2013
1 januari - 30 juni Tkr Tkr
Periodens resultat 474.190 558.390
Ovrigt totalresultat - -
Summa totalresultat 474.190 558.390
BALANSRAKNING 2014-06-30 2013-12-31
Tkr Tkr
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 250 250
Finansiella anlaggningstillgangar
Fordringar koncernféretag 84.563 126.617
Finansiella tillgangar 764.913 632.417
Summa finansiella anlaggningstillgangar 849.476 759.034
Summa anlaggningstillgangar 849.726 759.284
Omsittningstillgangar
Fordringar koncernféretag 105.383.017 100.662.874
Finansiella tillgangar 93.584 107.700
Ovriga fordringar 1.171 -
Skattefordran 5.198 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 399 1.046
Kassa och bank - 53.462
Summa omséttningstillgangar 105.483.369 100.825.082
SUMMA TILLGANGAR 106.333.095 101.584.366
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BALANSRAKNING 2014-06-30 2013-12-31
Tkr Tkr

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH

SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3.573.530 aktier med kvotvarde 100 kr 357.353 357.353

Reservfond 11.101.422 11.101.422

Summa bundet eget kapital 11.458.775 11.458.775

Fritt eget kapital

Balanserad vinst 51.666.221 50.445.968

Periodens resultat 474.190 1.220.253

Summa fritt eget kapital 52.140.411 51.666.221

Summa eget kapital 63.599.186 63.124.996

Avsattning for pensioner 266 192

Ovriga avsittningar 175 175

Skulder

Langfristiga skulder

Skulder koncernféretag 755.308 495.941

Finansiella skulder 6.724.211 5.707.076

Ovriga skulder 3.151 3.047

Summa langfristiga skulder 7.482.670 6.206.064

Kortfristiga skulder

Skulder koncernféretag 26.689.858 24.662.558

Finansiella skulder 8.297.399 7.425.915

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 129.982 153.171

Ovriga skulder 133.530 3.252

Skatteskulder - 7.998

Leverantdrsskulder 29 45

Summa kortfristiga skulder 35.250.798 32.252.939

Summa skulder 42.733.468 38.459.003

SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 106.333.095 101.584.366

Stéllda sékerheter

Sékerheter fér derivathandeln - -

Ansvarsférbindelser

FPG (Forsékringsbolaget PRI Pensionsgaranti) 483 463
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RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

Tkr Balanserad vinst Summa
2013 Aktiekapital Reservfond och arets resultat eget kapital
Ingaende eget kapital 357.353 11.101.422 51.652.267 63.111.042
Avrets resultat fran resultatrakningen 1.220.253 1.220.253
Ovrigt totalresultat - -
Summa totalresultat 1.220.253 1.220.253
Transaktioner med agare

Avdragsgillt koncernbidrag -1.546.537 -1.546.537
Skatteeffekt koncernbidrag 340.238 340.238
Summa transaktioner med agare -1.206.299 -1.206.299
Utgaende eget kapital 2013-12-31 357.353 11.101.422 51.666.221 63.124.996

Balanserad vinst

Tkr och Summa
2014-06-30 Aktiekapital Reservfond  periodens resultat eget kapital
Ingaende eget kapital 357.353 11.101.422 51.666.221 63.124.996
Periodens resultat fran resultatrdkningen 474.190 474.190
Ovrigt totalresultat - -
Summa totalresultat 474.190 474.190
Transaktioner med agare

Summa transaktioner med agare

Utgaende eget kapital 2014-06-30 357.353 11.101.422 52.140.411 63.599.186
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KASSAFLODESANALYS 2014 2013
1 januari - 30 juni Tkr Tkr
Rérelseresultat 607.936 715.885
Nettoeffekt koncerninterna fléden * -740.973 -857.354
Justering av poster som €] ingar i kassaflodet ** -15.800 4.411

-756.773 -852.943
Betald skatt -14.502 -3.713
Roérelsefordringar -1.145 -102
Rorelseskulder -9.463 -2.341
Roérelsekapital -10.608 -2.443
Kortfristig utlaning -4.705.814 -1.392.008
Langfristig utlaning -90.442 33.584
Utlaning -4.796.256 -1.358.424
Pensionsskuld 74 199
Ovriga langfristiga skulder 105 -226
Langfristiga skulder, ej rantebidrande 179 -27
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4.970.024 -1.501.665
Kortfristiga lan 3.640.060 2.815.520
Langfristiga lan 1.113.942 -1.252.142
Lanefinansiering 4.754.002 1.563.378
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 4.754.002 1.563.378
Periodens kassafl6de -216.022 61.713
Likvida medel vid periodens bdérjan 216.022 29.414
Foérandring av likvida medel -216.022 61.713
Likvida medel vid periodens slut - 91.127

* Posten pa -740.973 (-857.354) Tkr utgdrs av nettot av 2013 ars koncernbidrag som erhallits samt lamnats.
** Posten pa -15.800 (4.411) Tkr utgdrs av aterlagda avskrivningar - (140) Tkr och féréndring av

upplupna réntor -15.800 (4.271) Tkr.
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NOTER

NOT 1 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Arsredovisningen for AB SCA Finans ar upprattad i enlighet med Arsredovisningslagen och rekommendationen
fran Radet for finansiell rapportering RFR 2. RFR 2 anger att foretaget ska tillampa International Financial
Reporting Standard IFRS, s&dana de antagits av EU, i den utstrackning detta &r méjligt inom ramen for
Arsredovisningslagen, samt med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.

Balansrékningens och resultatrékningens uppstéaliningsform har anpassats for att battre spegla bolagets
verksamhet inom den finansiella sektorn, vilket &r férenligt med 6verskadlighet, god redovisningssed och
rattvisande bild enligt Arsredovisningslagens andra kapitel.

Att uppratta rapporter i 6verensstimmelse med tilldmpade regelverk krdver anvandning av en del viktiga
uppskattningar for redovisningsdndamal. Vidare krévs att ledningen gor vissa bedémningar vid tillampningen av
foretagets redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hég grad av bedémning som ar komplexa eller
sadana dar antaganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse for féretagets arsredovisning anges i
stycket nedan om avskrivningstid for immateriella tillgangar samt marknadsvéardering av finansiella derivat.

AB SCA Finans har valt att tillampa RFR 2 i sin helhet. AB SCA Finans marknadsvarderar darfér samtliga
finansiella derivat. AB SCA Finans anser att en marknadsvardering av finansiella derivat ger tillforlitlig och
relevant information om bolaget, vilket i sin tur ger en mer réattvisande bild av AB SCA Finans. Principer for
marknadsvardering har inte férandrats sedan féregaende ar.

MARKNADSVARDERING

Verkligt varde pa finansiella instrument berdknas utifran aktuella marknadsnoteringar pa balansdagen. | de fall det
ej forekommer marknadsnoteringar faststalls verkligt varde med hjélp av vanligt forekommande
varderingsmodeller sdsom diskontering av framtida kassafldden till noterade marknadsrantor for respektive 16ptid.
Dessa beréknade kassafloden faststalls baserade pa tillganglig marknadsinformation.

NOT 2 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

| AB SCA Finans uppdrag som del av SCAs treasury-verksamhet uppkommer manga transaktioner med
narstaende bolag inom SCA-koncernen. AB SCA Finans ar ensam internbank fér valutatransaktioner inom
koncernen och sakrar i sin tur valutarisken med externa finansiella motparter.

AB SCA Finans &r tillsammans med SCA Capital N.V. internbank fér koncernbolagens ut- och inléning. Extern
upplaning sker i AB SCA Finans, SCA Capital N.V. och Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA, vilket gor att
samtliga tre bolag har in- och utlaning till varandra. Koncerninterna tillgdngar och skulder redovisas separat i
balansrékningen.
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Delarsrapporten har ej varit féremal for revisorernas granskning.

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att delarsrapporten upprattats i enlighet med RFR 2
samt god redovisningssed och ger en rattvisande bild av AB SCA Finans stéllning och resultat.

Stockholm 2014 - 08 - 26

Fredrik Rystedt Johan Rydin
Styrelseordférande Verkstéallande Direktor

Mikael Schmidt
Styrelseledamot



