Delarsra ort Q1 2014
SCA

Care of Life

1 JANUARI-31 MARS 2014 (jamfoért med samma period foregaende ar)

¢ Nettoomséttningen 6kade med 4 procent (9 procent exklusive avyttringar) och uppgick till
24 234 (23 332) MSEK

e Rorelseresultatet, exklusive jamforelsestérande poster, 6kade med 14 procent (18 procent
exklusive valutaeffekter och avyttringar) till 2 630 (2 315) MSEK

e Resultat fére skatt, exklusive jamférelsestérande poster, 6kade med 15 procent (19 procent
exklusive valutaeffekter och avyttringar) till 2 342 (2 036) MSEK

e Jamfdrelsestérande poster uppgick till -247 (-418) MSEK

¢ Resultat per aktie uppgick till 2,12 (1,59) SEK

e Rorelsens kassafldde uppgick till 667 (1 385) MSEK

e Omrékning ar gjord for tidigare perioder med anledning av nya och andrade IFRS
standarder och regler avseende koncernredovisning och samarbetsarrangemang (se not 6).

Resultatutveckling

MSEK 1403 1303 %
Nettoomsittning 24234 23332 4
Bruttoresultat 6 126 5626 9
Rorelseresultat™? 2630 2315 14
Finansiella poster -288 -279
Resultat fore skatt'? 2342 2036 15
Skatter' 614 -526
Periodens resultat' 1728 1510 14
Resultat per aktie, SEK 2,12 1,59

! Exklusive jamforelsestorande poster, for belopp se sidan 11.

ZInklusive vinster pa skogsbyten, fére skatt. 152 121

KONCERNCHEFENS KOMMENTAR

Jamférelsen av férsta kvartalet 2014 med motsvarande period féregaende ar har paverkats av avyttringarna av
Laakirchen och vissa Georgia-Pacific enheter samt férvdrvet av majoriteten i kinesiska Vinda.

Effektiviseringsprogrammen inom hygien- och skogsindustriverksamheterna fortsétter att I6pa enligt plan.

Koncernens nettoomséittning fér det firsta kvartalet 2014, exklusive avyttringar, 6kade med 9 procent jamfort
med samma period féregdende ar. Okningen &r relaterad till férvdrv av majoriteten i kinesiska Vinda, hdgre
volymer och hégre priser.

Pa tillvdxtmarknaderna var tillvdxten, exklusive valutaeffekter, fortsatt god. Den strdnga vintern i Nordamerika
paverkade efterfragan och resultatet fér mjukpapper for storférbrukare negativt.

Rérelseresultatet, exklusive jdmférelsestérande poster, valutaeffekter och avyttringar, 6kade med 18 procent.
Férvéarvet i Kina, kostnadsbesparingar, hdgre volymer samt hégre priser 6kade resultatet. Personliga
hygienprodukters rérelseresultat, exklusive j@mférelsestérande poster och valutaeffekter, minskade med 6
procent till féljd av hégre ravarukostnader, investeringar i 6kade marknadsaktiviteter samt negativa
valutatransaktionseffekter till foljd av valutaférsvagningar i tillvaxtmarknader. Mjukpappers rérelseresultat,
exklusive jdmférelsestdérande poster, valutaeffekter och avyttringar, 6kade med 14 procent till féljd av férvérvet i
Kina, hégre volymer, hégre priser, kostnadsbesparingar samt lagre rdvaru- och energikostnader.
Skogsindustriprodukters rérelseresultat, exklusive jamférelsestérande poster och avyttringen, ékade med 140
procent till f6ljd av hégre priser, hégre volymer, kostnadsbesparingar samt ldgre energikostnader.

Resultat fore skatt, exklusive jGmférelsestbérande poster, valutaeffekter och avyttringar ékade med 19 procent.
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ANDEL AV FORSALJNING

ANDEL AV RORELSERESULTAT
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RESULTATUTVECKLING FOR KONCERNEN
MSEK 1403 1303 %

Nettoomséttning
Kostnad fér salda varor

24 234 23332 4
-18 108 -17.706

Bruttoresultat 6 126 5626 9
Forsaljnings- och administrationskostnader -3 496 -3 311
Rorelseresultat™? 2630 2315 14
Finansiella poster -288 -279
Resultat fore skatt'? 2342 2036 15
Skatter' 614 -526
Periodens resultat' 1728 1510 14
! Exklusive jamférelsestdrande poster, for belopp se sidan 11.

%Inklusive vinster pa skogsbyten, fore skatt. 152 121
Resultat per aktie, SEK - moderbolagets aktiedgare

- efter utspadningseffekter 2,12 1,59
Marginaler (%)

Bruttomarginal 25,3 24 1
Rorelsemarginal? 10,9 9,9
Finansnettomarginal -1,2 -1,2
Vinstmarginal'? 9,7 8,7
Skatter' 2,5 2,3
Nettomarginal’ 7,2 6,4

! Exklusive jamforelsestrande poster, for belopp se sidan 11.

ZInklusive vinster pa skogsbyten, fére skatt. 152 121

RORELSERESULTAT PER VERKSAMHETSOMRADE

MSEK 1403 1303 %
Personliga hygienprodukter 822 878 -6
Mjukpapper 1393 1266 10
Skogsindustriprodukter® 586 257 128
Ovrigt -171 -86
Totalt * 2630 2315 14
! Exklusive jamférelsestdrande poster, for belopp se sidan 11.

%Inklusive vinster pa skogsbyten, fore skatt. 152 121

OPERATIVT KASSAFLODE PER VERKSAMHETSOMRADE

MSEK 1403 1303 %
Personliga hygienprodukter 329 801 -59
Mjukpapper 1132 1124 1
Skogsindustriprodukter 238 296 -20
Ovrigt -267 -263
Totalt 1432 1958 -27
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Exklusive jamforelsestérande poster.

KONCERNEN
MARKNAD/OMVARLD

Den europeiska efterfragan pa mjukpapper var relativt stabil under forsta kvartalet
2014 jamfort med féregéende ar. Den stranga vintern i Nordamerika paverkade
efterfrdgan pa mjukpapper for storférbrukare negativt. Pa tillvdxtmarknaderna
Okade efterfragan.

Efterfragan pa personliga hygienprodukter i Europa var férhallandevis stabil under
forsta kvartalet 2014 jamfért med samma period féregaende ar. Pa tillvaxt-
marknaderna 6kade efterfragan.

Den europeiska efterfragan pa tryckpapper minskade under forsta kvartalet 2014
jamfort med féregaende ar. Marknaden for sagade travaror férbattrades i Europa
under forsta kvartalet 2014 jamfért med samma period féregaende ar.

FORSALJNING OCH RESULTAT

Januari-mars 2014 jamfort med motsvarande period féregaende ar
Nettoomsattningen ékade med 4 procent (9 procent exklusive avyttringar) och
uppgick till 24 234 (23 332) MSEK. Hdgre volymer och hégre priser 6kade
omséttningen med 2 respektive 1 procent. Férvarv av majoriteten i kinesiska Vinda
O6kade omséattningen med 6 procent. Avyttringar minskade omsattningen med 5
procent.

Rorelseresultatet, exklusive jamférelsestérande poster, kade med 14 procent (18
procent exklusive valutaeffekter och avyttringar) och uppgick till 2 630 (2 315)
MSEK. Férvarvet i Kina, kostnadsbesparingar, hégre volymer och hégre priser
Okade resultatet. Hogre ravarukostnader och avyttringar paverkade resultatet
negativt. Personliga hygienprodukters motsvarande resultat minskade med 6
procent (6 procent exklusive valutaeffekter). Mjukpappers motsvarande resultat
O6kade med 10 procent (14 procent exklusive valutaeffekter och avyttringar). Inom
Skogsindustriprodukter har motsvarande resultat férbéttrats med 128 procent (140
procent exklusive avyttringen).

Jamforelsestérande poster uppgick till -247 (-418) MSEK och bestar av
omstruktureringskostnader for de effektiviseringsprogram som tidigare
annonserats, omvarderingseffekter avseende Vindas varulagervardering hanférliga
till férvarvsbalansen, transaktionskostnader hanférliga till férvarv och avyttringar
samt integreringskostnader fér Georgia-Pacific férvarvet.

Kostnadsbesparingarna relaterade till det kostnads- och effektiviseringsprogram
som berér hela SCAs hygienverksamhet, det vill sdga Personliga hygienprodukter
och Mjukpapper, uppgick under férsta kvartalet 2014 till cirka 490 MSEK vilket
motsvarar en arstakt pa cirka 220 MEUR. De totala kostnadsbesparingarna
forvantas uppga till 300 MEUR med full effekt 2015. Programmet I16per enligt plan.

Finansiella poster dkade till -288 (-279) MSEK som en féljd av en hdgre
genomsnittlig nettolaneskuld under perioden. Resultat fére skatt, exklusive
jamforelsestérande poster, 6kade med 15 procent (19 procent exklusive
valutaeffekter och avyttringar) och uppgick till 2 342 (2 036) MSEK.
Skattekostnaden, exklusive effekter av jamforelsestérande poster, uppgick till 614
(526) MSEK.

Periodens resultat, exklusive jamforelsestérande poster, kade med 14 procent (13
procent exklusive valutaeffekter) och uppgick till 1 728 (1 510) MSEK. Resultat per
aktie, inklusive jamforelsestérande poster, uppgick till 2,12 (1,59) SEK.
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Foérsta kvartalet 2014 jamfort med fjarde kvartalet 2013

Nettoomséttningen ékade med 3 procent (4 procent exklusive valutaeffekter) och
uppgick till 24 234 (23 420) MSEK. Forvéarvet i Kina ékade omsattningen med 6
procent. Rorelseresultatet, exklusive jamforelsestérande poster, minskade med 17
procent (16 procent exklusive valutaeffekter) och uppgick till 2 630 (3 163) MSEK.
Det lagre resultatet ar framst hanforbart till IAgre vinster pa skogsbyten och
sedvanliga sasongsvariationer. | ar forstarktes sdsongsvariationen av den stranga
vintern i Nordamerika som paverkade efterfragan pa mjukpapper for storférbrukare
negativt. Férvérvet i Kina 6kade resultatet med 2 procent.

KASSAFLODE OCH FINANSIERING

Det kassamassiga rorelsedverskottet uppgick till 3 569 (3 180) MSEK.
Kassaflddeseffekten fran rérelsekapitalférandringar uppgick till -1 141 (-425) MSEK
framst pa grund av 6kade kundfordringar samt nagot 6kade varulager. Lopande
investeringar uppgick till -766 (-594) MSEK. Det operativa kassaflédet uppgick till

.. . 1432 (1 958) MSEK.
Rorelsens kassaflode

2500 Finansiella poster dkade till -288 (-279) MSEK som en féljd av en hégre

2000 d J genomsnittlig nettolaneskuld. Skattebetalningarna ékade till 478 (296) MSEK.
Roérelsens kassafléde uppgick till 667 (1 385) MSEK. Ett hdgre rorelsedverskott
kompenserade inte fullt ut f6r en 6kad rérelsekapitalbindning och hégre

1000 - B B investeringar for perioden jamfort med féregaende ar.

1500 e R

S00 T I ~ Strategiska investeringar uppgick till -509 (-391) MSEK. Nettot av férvarv och
avyttringar uppgick till 88 (24) MSEK. Utdelning till deldgare i dotterbolag

~ v > S & paverkade kassaflédet med -14 (-16) MSEK. Nettokassafl6det uppgick till 232
(1 002) MSEK.

Nettolaneskulden har under perioden 6kat med 315 MSEK och uppgick till 34 234
MSEK. Exklusive pensionsskulden uppgick nettolaneskulden till 31 496 MSEK.
Nettokassaflédet minskade nettolaneskulden med 232 MSEK.
Marknadsvarderingar av pensionstillgangar och pensionsataganden tillsammans
med marknadsvarderingar av finansiella instrument 6kade nettolaneskulden med
712 MSEK. Valutakursférandringar minskade nettolaneskulden med 165 MSEK.
Skuldsattningsgraden uppgick till 0,50 (0,50 vid arets bérjan). Exklusive
pensionsskulden uppgick skuldséattningsgraden till 0,46 (0,47 vid arets borjan).
Skuldbetalningsférmagan uppgick till 37 (38) procent.

0 -

SCA hade, exklusive Vinda, per den 31 mars 2014 utestdende féretagscertifikat
uppgaende till 8 089 MSEK med férfall inom 12 manader samt outnyttjade
kreditfaciliteter om 18 193 MSEK, varav langfristiga 17 874 MSEK. Likvida medel
uppgick till 3 582 MSEK.

EGET KAPITAL

Koncernens eget kapital kade under perioden med 660 MSEK och uppgick till
68 471 MSEK. Periodens resultat 6kade eget kapital med 1 542 MSEK. Eget
kapital minskade pa grund av utdelning till delagare i dotterbolag med 14 MSEK.
Eget kapital minskade till f6ljd av omvérderingar av nettopensionsskulden till
marknadsvarde med 582 MSEK efter skatt. Omvérdering av finansiella instrument
till marknadsvarde minskade det egna kapitalet med 28 MSEK efter skatt. P,
inklusive effekterna fran sakringar av nettoinvesteringar i utlandet, efter skatt,
minskade eget kapital med 258 MSEK.

SKATT

For perioden redovisas en skattekostnad, exklusive jamférelsestérande poster, om
614 MSEK motsvarande en skattesats om 26 procent. Skattekostnaden inklusive
jamférelsestérande poster uppgick till 553 MSEK.

HANDELSER UNDER ARET

Den 25 mars 2014 lanade SCA, som forsta svenska bérsnoterade bolag, 1 500
MSEK via en grén obligation. Likviden kommer att anvandas till investeringar inom
projekt som har en positiv miljdpaverkan. Obligationen, som ar i svenska kronor,
har en 16ptid om 5 ar och ar emitterad under bolagets EMTN (Euro Medium Term
Note) program. Obligationen bestar av tva trancher. En om 1 miljard SEK med
rorlig ranta som I6per till 3 manaders STIBOR +0,68 procent arligen och en tranch
om 500 MSEK som l6per till fast arlig ranta om 2,50 procent.
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PERSONLIGA HYGIENPRODUKTER

MSEK 1403 1303 %
Nettoomsattning 7 242 7 301 -1
Roérelsedverskott 1069 1126 -5
Roérelseresultat® 822 878 -6
Rérelsemarginal, %* 11,4 12,0
Operativt kassaflode 329 801

*) Exklusive omstruktureringskostnader vilka redovisas som jamférelsestérande poster utanfor
affarsomradet.

Januari-mars 2014 jamfort med motsvarande period féregaende ar
Nettoomsattningen minskade med 1 procent (6kade med 1 procent exklusive
valutaeffekter) och uppgick till 7 242 (7 301) MSEK. Hégre volymer dkade
omsattningen med 1 procent. Pa tillvaxtmarknaderna 6kade omsattningen,
exklusive valutaeffekter, med 4 procent.

Under det forsta kvartalet 2014 lanserades nya innovationer och produkter under
varumérkena TENA, Libero och Drypers.

Omsattningen fér inkontinensprodukter, under det globalt ledande varumarket
TENA, 6kade, exklusive valutaeffekter, med 1 procent framst drivet av
tillvaxtmarknaderna. Omséttningen fér barnbléjor minskade, exklusive
valutaeffekter, med 3 procent, frdmst relaterat till Latinamerika och Asien.
Omséttningen fér mensskydd 6kade, exklusive valutaeffekter, med 11 procent
framst hanférligt till tillvaxtmarknaderna.

Rorelseresultatet, exklusive jamférelsestérande poster, minskade med 6 procent
och uppgick till 822 (878) MSEK. Hdgre ravarukostnader och investeringar i 6kade
marknadsaktiviteter paverkade resultatet negativt. Negativa
valutatransaktionseffekter till foljd av valutaférsvagningar i tillivaxtmarknader
minskade rérelsemarginalen med cirka 1 procentenhet. Resultatet paverkades
positivt av hégre volymer och kostnadsbesparingar. Inkontinensprodukter och
mensskydd 6kade sina resultat jamfért med féregaende ar medan barnbldjor
uppvisade ett Iagre resultat.

Kassamassigt rorelsedverskott uppgick till 1 070 (1 128) MSEK. Det operativa
kassaflédet minskade till 329 (801) MSEK som en féljd av en hdgre
rérelsekapitalbindning samt ékade investeringar.

Foérsta kvartalet 2014 jamfoért med fjarde kvartalet 2013

Nettoomséttningen minskade med 4 procent (2 procent exklusive valutaeffekter)
och uppgick till 7 242 (7 578) MSEK. Rorelseresultatet, exklusive
jamforelsestérande poster, minskade med 4 procent (3 procent exklusive
valutaeffekter) till féljd av sedvanliga sédsongsvariationer inom
inkontinensprodukter. Resultatet paverkades positivt av kostnadsbesparingar.
Barnbl6jor uppvisar ett forbattrat resultat.
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MJUKPAPPER

MSEK 1403 1303 %
Nettoomséttning 13116 11 899 10
Rérelsedverskott 2143 1895 13
Roérelseresultat* 1393 1266 10

Rérelsemarginal, %* 10,6 10,6
Operativt kassaflode 1132 1124

*) Exklusive omstruktureringskostnader, vilka redovisas som jamférelsestérande poster utanfor
affarsomradet.

Kostnadsbesparingarna relaterade till férvarvet av Georgia-Pacifics europeiska
mjukpappersverksamhet uppgick under forsta kvartalet 2014 till 136 MSEK vilket
motsvarar en arstakt om cirka 60 MEUR. De totala kostnadsbesparingarna
forvantas uppga till 125 MEUR med full effekt 2016. Programmet I6per enligt plan.

Januari-mars 2014 jamfort med motsvarande period féregaende ar
Nettoomséttningen ékade med 10 procent (12 procent exklusive valutaeffekter och
avyttringar) och uppgick till 13 116 (11 899) MSEK. Den stranga vintern i
Nordamerika paverkade efterfragan pa mjukpapper for storférbrukare negativt.
Foérvarv av majoriteten i kinesiska Vinda 6kade omsattningen med 12 procent och
avyttringar minskade omsattningen med 4 procent. Pa tillvaxtmarknaderna ékade
omsattningen, exklusive valutaeffekter, med 73 procent. Férvarvet i Kina 6kade
omséttningen pa tillvdxtmarknaderna med 64 procent.

Under det forsta kvartalet 2014 lanserades nya innovationer och produkter under
varumarkena Tork, Tempo, Plenty och Zewa.

Omsattningen fér mjukpapper fér konsumenter ékade, exklusive valutaeffekter och
avyttringar, med 17 procent, framst relaterat till férvarvet i Kina.

Omséattningen for mjukpapper for storférbrukare 6kade, exklusive valutaeffekter,
med 7 procent, framst relaterat till férvarvet i Kina.

Rorelseresultatet, exklusive jamférelsestérande poster, kade med 10 procent (14
procent exklusive valutaeffekter och avyttringar) till 1 393 (1 266) MSEK. Férvéarvet
i Kina, hogre volymer, hdgre priser, kostnadsbesparingar samt lagre ravaru- och
energikostnader dkade resultatet. Den stréanga vintern i Nordamerika paverkade
resultatet negativt. Férvarvet i Kina 6kade resultatet med 7 procent. Avyttringar i
Europa péaverkade resultatet negativt med 6 procent.

Kassamassigt rorelsedverskott dkade till 2 140 (1 885) MSEK. Det operativa
kassaflédet dkade till 1 132 (1 124) MSEK. Det hégre kassamassiga
rérelsedverskottet kompenserade fér hégre investeringar.

Foérsta kvartalet 2014 jamfoért med fjarde kvartalet 2013

Nettoomséttningen ékade med 6 procent (7 procent exklusive valutaeffekter) och
uppgick till 13 116 (12 357) MSEK. Férvarvet i Kina 6kade omsattningen med 12
procent. Rorelseresultatet, exklusive jamforelsestérande poster, minskade med 13
procent (12 procent exklusive valutaeffekter). Det Iagre resultatet ar framst
hanforligt till sedvanliga sédsongsvariationer, i ar férstarkt av den strdnga vintern i
Nordamerika. Kostnadsbesparingar paverkade resultatet positivt. Férvarvet i Kina
Okade resultatet med 4 procent.
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Andel av koncernen, nettoomséttning

1403 SKOGSINDUSTRIPRODUKTER

16% MSEK 1403 1303 %
Leveranser
- Tryckpapper, tusen ton* 216 356 -39
- Sagade travaror, tusen m® 537 521 3
- Kraftliner, tusen ton 207 188 10
- Massa, tusen ton 132 129 2
Nettoomséttning 3999 4248 -6
Rérelsedverskott 883 612 44
Rérelseresultat™* 586 257 128
Rérelsemarginal, %** 14,7 6,0
Andel av koncernen, rorelseresultat Operativt kassafléde 238 296
1403 *) Justerat for avyttringen av Laakirchen ékade leveranserna med 1 procent.
**) Exklusive omstruktureringskostnader vilka redovisas som jamférelsestérande poster utanfér
affarsomradet.

21%
Det pagaende effektiviseringsprogrammet har under férsta kvartalet 2014 inneburit

en resultatforbattring med 245 MSEK vilket motsvarar en arstakt om cirka 980
MSEK. Den totala resultatférbattringen férvantas uppga till 1 300 MSEK med full
effekt 2015. Programmet I16per enligt plan.

Under det andra kvartalet 2014 kommer underhallsstopp genomféras vid tre
produktionsanlaggningar vilket berdknas innebara en negativ resultatpaverkan
uppgaende till cirka 80 MSEK.

Nettoomséttning Januari-mars 2014 jamfért med motsvarande period féregaende ar
Nettoomséttningen minskade med 6 procent (6kade med 11 procent exklusive
avyttringen) och uppgick till 3 999 (4 248) MSEK. Hogre priser och hégre volymer
Okade omséttningen med 7 respektive 4 procent. Avyttringen av
tryckpappersbruket i Laakirchen minskade omséttningen med 17 procent.

4500

4000 1

2500 Tryckpapper uppvisade hdgre volymer och hdgre priser. For kraftliner, sdgade

travaror och massa 6kade omsattningen som en f6ljd av hégre volymer och hdgre
priser.

Rorelseresultatet, exklusive jamférelsestérande poster, kade med 128 procent
Rorelseresultat och marginal (140 procent exklusive avyttringen) och uppgick till 586 (257) MSEK. Hégre priser,
hégre volymer, kostnadsbesparingar samt lagre energikostnader bidrog till det
hogre resultatet. Avyttringen av tryckpappersbruket i Laakirchen paverkade
resultatet negativt med 12 procent. | resultatet ingar aven vinster pa skogsbyten
med 152 (121) MSEK.
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Kassamassigt rorelsedverskott uppgick till 521 (274) MSEK och operativt
kassaflode till 238 (296) MSEK.

OPAPPLLS SN
COoo0ONRIRONES

S Forsta kvartalet 2014 jamfért med fjirde kvartalet 2013

Nettoomséttningen ékade med 10 procent och uppgick till 3 999 (3 646) MSEK.

Avvikelser, rorelseresultat (%) Rorelseresultatet, exklusive jamférelsestérande poster, minskade 36 procent. Det

1403 vs. 1303 128 |agre resultatet beror till storsta delen pa lagre vinster pa skogsbyten men aven
hoégre avverkningskostnader till féljd av stormféallningar.

Pris/mix* 111

Volym 6

Ramaterial 1

Energi 9

Valuta 0

Ovrigt 1

*| pris/mix ingar valutaeffekter om cirka
33 procent (85 MSEK).
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AKTIEFORDELNING

31 mars 2014 Serie A Serie B Summa
Registrerat antal aktier 87 417 535 617 692 559 705 110 094
- varav aktier i eget innehav 2767 605 2767 605

Vid utgdngen av perioden uppgick andelen A-aktier till 12,4 procent. Under forsta kvartalet har inga aktier av
serie A omvandlats till serie B. Det totala antalet réster i bolaget uppgar till 1 491 867 909.

KOMMANDE RAPPORTER

Under 2014 publiceras kvartalsrapporter den 18 juli och 29 oktober. Bokslutsrapporten fér 2014 kommer att
publiceras den 30 januari 2015.

INBJUDAN TILL PRESSKONFERENS DELARSRAPPORT Q1 2014

Media och analytiker ar valkomna till en presskonferens dar denna delarsrapport presenteras av Jan Johansson,
vd och koncernchef.

Tid: klockan 10:00, tisdagen den 29 april 2014
Plats: SCAs huvudkontor, Waterfront Building, Klarabergsviadukten 63, Stockholm

Presentationen kommer att webbséndas pa www.sca.com. For att delta ring: +44 (0)20 7162 0077, +1 334 323
6201 eller +46 (0)8 5052 0110.

Stockholm, 29 april 2014
SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ)

Jan Johansson
Vd och koncernchef

For ytterligare information, kontakta:
Johan Karlsson, chef investerarrelationer koncernfunktion Kommunikation, 08-788 51 30
Boo Ehlin, presschef koncernfunktion Kommunikation, 08-788 51 36

Joséphine Edwall-Bjérklund, chef koncernfunktion Kommunikation, 08-788 52 34

Notera

Informationen &r sddan som SCA ska offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknaden. Denna rapport har upprattats i
bade en svensk och en engelsk version. Vid variationer mellan de tva ska den svenska versionen gélla. Informationen
lamnades for offentliggdrande den 29 april 2014, klockan 8.00. Rapporten har inte varit foremal fér revisorernas granskning.
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OPERATIV KASSAFLODESANALYS

MSEK 1403 1303
Kassamassigt rérelsedverskott 3 569 3180
Férandring av rorelsekapital -1141 -425
Lépande investeringar, netto -766 -594
Strukturkostnader m.m. -230 -203
Operativt kassaflode 1432 1958
Finansiella poster -288 -279
Skattebetalning -478 -296
Ovrigt 1 2
Rérelsens kassafléde 667 1385
Foretagsforvarv 88 21
Expansionsinvesteringar, anlaggningar -509 -391
Avyttringar 0 3
Kassaflode foére utdelning 246 1018
Utdelning -14 -16
Nettokassaflode 232 1002
Nettolaneskuld vid periodens bérjan -33919  -33063
Nettokassafléde 232 1002
Omvarderingar mot eget kapital -712 935
Valutaeffekter 165 305
Effekt av omklassificering av operativ skuld till nettolaneskuld 0 -186
Nettolaneskuld vid periodens slut -34234  -31007
Skuldsattningsgrad, ggr 0,50 0,50
Skuldbetalningsférmaga, % 37 38
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KASSAFLODESANALYS
MSEK 1403 1303
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 2 095 1618
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet ' 919 1053
3014 2671
Betald skatt -478 -296
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fére forandringar av roérelsekapital 2536 2375
Kassaflode fran féorandringar i rorelsekapital
Féréndring i varulager -255 231
Férandring i rorelsefordringar -902 -820
Foérandring i rérelseskulder 16 164
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1395 1 950
Investeringsverksamheten
Forvarv av verksamheter -106 21
Avyttrade verksamheter 0 -10
Investering i materiella och immateriella anlaggningstillgangar -1 311 -1 195
Férsaljning av materiella anlaggningstillgangar 36 210
Utbetalning av lan till utomstaende -35 0
Aterbetalning av 1an fran utomstaende 0 56
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 416 -918
Finansieringsverksamheten
Amortering av skuld -136 -653
Utbetald utdelning -14 -16
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -150 -669
Periodens kassafléde -171 363
Likvida medel vid arets bdrjan 3785 2118
Kursdifferens i likvida medel -32 -40
Likvida medel vid periodens slut 3 582 2441
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie, SEK 1,98 2,77
Avstamning mot den operativa kassaflédesanalysen
Periodens kassafléde -171 363
Avgar:
Utbetalning av lan till utomstaende 35 0
Aterbetalning av 1an fran utomstaende 0 -56
Amortering av skuld 136 653
Tillkommer:
Nettolaneskuld i férvarvade och avyttrade verksamheter 194 13
Upplupna rantor 38 29
Nettokassafl6de enligt operativ kassaflédesanalys 232 1002
" Av- och nedskrivning av anldggningstillgangar 1 305 1412
Verkligt vdrdevéardering/nettotillvéxt av skogstillgangar -209 -247
Vinster vid f6rséljning/byten av tillgangar -161 -133
Ej utbetalt avseende effektiviseringsprogram 0 158
Utbetalningar avseende effektiviseringsprogram, redan skuldfort -99 -159
Ovrigt 83 22
Summa 919 1053
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RAPPORT OVER RESULTAT

MSEK 2014:1 2013:1 2013:4 1403 1303
Nettoomsittning 24 234 23332 23420 24 234 23332
Kostnad for salda varor ' -18 108 -17 706 -17 512 -18 108 -17 706
Bruttoresultat 6 126 5626 5908 6 126 5 626
Férsaljnings- och administrationskostnader -3 487 -3 327 -2 831 -3 487 -3 327
Jamforelsestdrande poster -247 -418 -215 -247 -418
Resultat fran joint ventures och intresseféretag -9 16 86 -9 16
Roérelseresultat 2383 1897 2948 2383 1897
Finansiella poster -288 -279 -272 -288 -279
Resultat fore skatt 2095 1618 2676 2095 1618
Skatter -553 -414 -763 -553 -414
Periodens resultat 1542 1204 1913 1542 1204
Resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 1492 1119 1836 1492 1119
Minoritetsintressen 50 85 77 50 85
Resultat per aktie, SEK - moderbolagets aktiedgare total verksamhet

- fére utspadningseffekter 2,12 1,59 2,61 2,12 1,59
- efter utspadningseffekter 2,12 1,59 2,61 2,12 1,59
Berédkning av resultat per aktie 2014:1 2013:1 2013:4 1403 1303
Resultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare 1492 1119 1836 1492 1119
Medelantal aktier fére utspadning, miljoner 702,3 702,3 702,3 702,3 702,3
Medelantal aktier efter utspadning, miljoner 702,3 702,3 702,3 702,3 702,3
! Varav avskrivningar -1 300 -1 260 -1277 -1 300 -1 260
2Fordelning jamforelsestérande poster

Fordelning omstruktureringskostnader med mera per

funktion

Kostnad for sald vara -119 -88 -75 -174 -88
Forséljnings- och administrationskostnader -123 -178 -92 -68 -178
Nedskrivningar m.m. -5 -152 -48 -5 -152
Total jamférelsestérande poster -247 -418 -215 -247 -418
Bruttomarginal 25,3 24 1 25,2 25,3 24 1
Rérelsemarginal 9,8 8,1 12,6 9,8 8,1
Finansnettomarginal -1,2 -1,2 -1,2 -1,2 -1,2
Vinstmarginal 8,6 6,9 11,4 8,6 6,9
Skatter -2,3 -1,8 -3,3 -2,3 -1,8
Nettomarginal 6,3 5,1 8,1 6,3 5,1
Exklusive omstruktureringskostnader: 2014:1 2013:1 2013:4 1403 1303
Bruttomarginal 25,3 241 25,2 25,3 24 1
Rérelsemarginal 10,9 9,9 13,5 10,9 9,9
Finansnettomarginal -1,2 -1,2 -1,2 -1,2 -1,2
Vinstmarginal 9,7 8,7 12,3 9,7 8,7
Skatter -2,5 -2,3 -4,0 -2,5 -2,3
Nettomarginal 7,2 6,4 8,3 7,2 6,4
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KONCERNENS RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT TOTALRESULTAT

MSEK 2014:1  2013:1  2013:4 1403 1303
Periodens resultat 1542 1204 1913 1542 1204
Ovrigt totalresultat fér perioden:
Poster som inte kan omféras till periodens resultat
Aktuariella vinster och forluster avseende formansbestamda pensionsplaner -762 787 719 -762 787
Inkomstskatt hanférlig till komponenter i 6vrigt totalresultat 180 -210 -179 180 -210
-582 577 540 -582 577
Poster som har omférts eller kan omféras till periodens resultat
Finansiella tillgangar som kan séljas 50 148 75 50 148
Kassaflédessakringar -102 134 -57 -102 134
Omrakningsdifferens pa utlandsk verksamhet -306 -1452 1341 -306 -1452
Resultat fran sékring av nettoinvestering i utldandsk verksamhet 62 591 -440 62 591
Inkomstskatt hanférligt till komponenter i 6vrigt totalresultat 11 -414 123 11 -414
-285 -993 1042 -285 -993
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -867 -416 1582 -867 -416
Summa totalresultat fér perioden 675 788 3495 675 788
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 517 757 3373 517 757
Innehav utan bestdmmande inflytande 158 31 122 158 31
KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
MSEK 1403 1303
Hanférligt till moderbolagets aktiedgare
Ingadende balans den 1 januari 63271 59 706
Summa totalresultat f6r perioden 517 757
Utdelning 0 0
Férvarv av innehav utan bestdmmande inflytande 0 0
Omvarderingseffekt vid foérvarv av innehav utan medbestdmmande inflytande -1 -1
Utgaende balans 63 787 60 462
Innehav utan bestammande inflytande
Ingaende balans den 1 januari 4540 1993
Summa totalresultat f6r perioden 158 31
Utdelning -14 -15
Férvarv av innehav utan bestdmmande inflytande 0 0
Utgaende balans 4684 2009
Summa eget kapital, utgaende balans 68 471 62471
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BALANSRAKNING FOR KONCERNEN

MSEK Not 31 mars 2014 31 december 2013
Tillgangar

Goodwill 13574 13 785
Ovriga immateriella tillgangar 8 308 8136
Materiella anlaggningstillgangar 81 529 81 544
Aktier och andelar 1077 1072
Langfristiga finansiella tillgangar 4 3097 3190
Ovriga langfristiga fordringar 4 1718 1819
Summa anlaggningstillgangar 109 303 109 546
Rérelsefordringar och varulager 4 32 096 31077
Kortfristiga finansiella tillgangar 4 447 536
Anlaggningstillgangar som innehas for férsaljning 32 32
Likvida medel 3582 3785
Summa omsiéttningstillgangar 36 157 35 430
Summa tillgangar 145 460 144 976
Eget kapital

Eget kapital, moderbolagets aktiedgare 63 787 63 271
Minoritetsintressen 4 684 4540
Summa eget kapital 68 471 67 811
Skulder

Avséttningar fér pensioner 3105 2548
Ovriga avsattningar 10 342 10 531
Langfristiga finansiella skulder 4 26 985 28 703
Ovriga langfristiga skulder 4 629 593
Summa langfristiga skulder 41 061 42 375
Kortfristiga finansiella skulder ' 4 11 140 10 009
Rorelseskulder 4 24 788 24 781
Summa kortfristiga skulder 35928 34 790
Summa skulder 76 989 77 165
Summa eget kapital och skulder 145 460 144 976
" Kontrakterade kreditiéften uppgér till 18 193, MSEK, varav outnyttjade 18 193 MSEK.

Skuldsattningsgrad, ggr 0,50 0,50
Synlig soliditet 44% 44%
Avkastning pa sysselsatt kapital 9% 10%
Avkastning pa eget kapital 9% 9%
Exklusive jamforelsestérande poster:

Avkastning pa sysselsatt kapital 10% 11%
Avkastning pa eget kapital 9% 11%
Eget kapital per aktie, SEK 97 96
Sysselsatt kapital 102 705 101 730
- varav rorelsekapital 8 280 7740
Avséttningar for strukturkostnader ingar i balansrakningen enligt foljande:

- Ovriga avséttningar * 411 416
- Rorelseskulder 1 050 786
*) varav avsattningar for skatterisker 292 292
Nettolaneskuld 34 234 33919
Eget kapital 68 471 67 811

SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ), Box 200, 101 23 Stockholm. www.sca.com. Org.nr. 556012-6293



SCA Delarsrapport — 1 januari—-31 mars 2014

NETTOOMSATTNING (affirsomradesrapportering)

MSEK 1403 1303 2014:1 201314 2013:3 2013:2 2013:1 2012:4
Personliga hygienprodukter 7242 7301 7242 7578 7382 7475 7301 7770
Mjukpapper 13116 11899 13116 12357 11910 11930 11899 12755
Skogsindustriprodukter 3999 4248 3999 3646 3843 3788 4248 4119
Ovrigt 21 75 21 -4 -2 26 75 214
Internleveranser -144 -191 -144 -157 -131 -100 -191 -403
Summa nettoomséttning 24 234 23332 24234 23420 23002 23119 23332 24455

RORELSERESULTAT (affirsomradesrapportering)

MSEK 1403 1303 2014:1  2013:4 2013:3 2013:2 2013:1 20124
Personliga hygienprodukter 822 878 822 859 880 902 878 966
Mjukpapper 1393 1266 1393 1 601 1524 1333 1266 1456
Skogsindustriprodukter® 586 257 586 916 420 250 257 318
Ovrigt -171 -86 -171 -213 -199 -207 -86 -198
Summa rorelseresultat ' 2630 2315 2630 3163 2625 2278 2315 2 542
Finansiella poster -288 -279 -288 -272 -283 -227 -279 -310
Resultat fore skatt ' 2342 2036 2342 2 891 2342 2 051 2 036 2232
Skatter -614 -526 -614 -933 -656 -524 -526 796
Resultat fran avyttringsgrupp 0 0 0 0 0 0 0 0
Periodens resultat > 1728 1510 1728 1958 1686 1527 1510 3028
" Exkl. jamférelsestdrande poster, fére skatt uppgaende fill: -247 -418 -247 -215 -233 -373 -418 -1173
2 Exkl. jamforelsestérande poster, efter skatt uppgaende fill: -186 -306 -186 -45 -172 -297 -306 -886
3 Inklusive vinster pa skogsbyten fore skatt 152 121 152 455 7 0 121 24
RORELSEMARGINAL (affairsomradesrapportering)
Procent 1403 1303 2014:1  2013:4 2013:3 2013:2 2013:1 20124
Personliga hygienprodukter 11,4 12,0 11,4 11,3 11,9 12,1 12,0 12,4
Mjukpapper 10,6 10,6 10,6 13,0 12,8 11,2 10,6 11,4
Skogsindustriprodukter 14,7 6,0 14,7 25,1 10,9 6,6 6,0 7,7
RAPPORT OVER RESULTAT
MSEK 2014:1 2013:4 2013:3 2013:2 2013:1
Nettoomséttning 24 234 23 420 23 002 23119 23 332
Kostnad fér salda varor -18108 -17512 -17028 -17339 -17706
Bruttoresultat 6 126 5908 5974 5780 5 626
Forsaljnings- och administrationskostnader -3 487 -2 831 -3424 -3 540 -3 327
Jamfoérelsestérande poster -247 -215 -233 -373 -418
Resultat fran joint ventures och intresseféretag -9 86 75 38 16
Roérelseresultat 2383 2948 2392 1905 1897
Finansiella poster -288 -272 -283 -227 -279
Resultat fore skatt 2095 2676 2109 1678 1618
Skatter -553 -763 -595 -448 -414
Periodens resultat 1542 1913 1514 1230 1204
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RESULTATRAKNING FOR MODERBOLAGET

MSEK 1403 1303
Administrationskostnader -165 -169
Ovriga rorelseintakter 107 80
Ovriga rérelsekostnader -55 -53
Roérelseresultat -113 -142
Finansiella poster 3993 -486
Resultat fore skatt 3880 -628
Bokslutsdispositioner och skatt 129 137
Periodens resultat 4009 -491

BALANSRAKNING FOR MODERBOLAGET

MSEK 31 mars 2014 31 december 2013
Immateriella anlaggningstillgangar 1 1
Materiella anlaggningstillgangar 7 639 7 644
Finansiella anlaggningstillgdngar 134 092 129 651
Summa anléggningstillgangar 141 732 137 296
Omséttningstillgdngar 889 1895
Summa tillgangar 142 621 139 191
Bundet eget kapital 10 996 10 996
Fritt eget kapital 46 015 42 006
Summa eget kapital 57 011 53 002
Obeskattade reserver 197 197
Avsattningar 1286 1280
Langfristiga skulder 20 333 21 367
Kortfristiga skulder 63 794 63 345
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 142 621 139 191
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NOTER

1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport ar upprattad enligt IAS 34 och enligt Radet fér finansiell rapportering RFR 1 och, vad géller
moderbolaget, RFR 2.

Fran och med 1 januari 2014 tillampar SCA féljande nyheter eller tillagg till IFRS:

e |FRS 10 Koncernredovisning

¢ IFRS 11 Samarbetsarrangemang

e IFRS 12 Upplysningar om andelar i andra féretag

e |AS 27 Separata finansiella rapporter

e |AS 28 Innehav i intresseféretag och joint ventures

e Amendments to IAS 36: Recoverable Amount Disclosure for Non-Financial Assets

e Amendments to IAS 39: Novation of Derivatives and Continuation of Hedge Accounting

Dessa standarder tillampas retroaktivt, vilket innebar att resultat- och balansrakningarna fér 2013 och 2012 har
omraknas for att reflektera férandringarna i de nya och dndrade redovisningsstandarderna, effekterna av
omrékningen aterfinns i not 6. Det &r frdmst IFRS 10 koncernredovisning och IFRS 11 Samarbetsarrangemang
som paverkat omrakningarna. Ovriga standarder beddms inte ha nagon vésentlig effekt pa koncernens eller
moderbolagets resultat eller finansiella stallining.

| 6vrigt tilldmpade redovisningsprinciper éverensstammer med vad som framgar av arsredovisningen 2013.

Omrakning av joint ventures till dotterbolag

IFRS 10 bygger pa redan existerande principer da den identifierar kontroll som den avgérande faktorn for att
faststalla om ett foretag ska inkluderas i koncernredovisningen. Kontrolldefinitionen ar uppbyggd utifran att
innehavaren har férmaga att styra féretaget, har rétt till avkastning och méjlighet att styra de aktiviteter som
paverkar avkastningen. Standarden ger ytterligare vagledning i de fall det inte &r helt klart om bestdmmande
inflytande féreligger eller inte. Mot bakgrund av den nya standarden har en analys av aktiedgaravtal genomforts.
For nagra joint ventures har bedémningen blivit att SCA enligt IFRS 10 har bestimmande inflytande.

Omrékning av joint ventures

IFRS 11 Samarbetsarrangemang ar en ny standard for klassificering av samarbetsarrangemang i joint ventures
eller joint operations. Avgdrande for klassificering ar hur rattigheter och forpliktelser delas av parterna i

ett "samarbetsarrangemang”. | ett joint operations ges parterna i uppgoérelsen ratt till tillgangar och skyldighet for
skulder kopplade till investeringen, vilket innebar att innehavaren ska redovisa sin andel av tillgangar, skulder,
intakter och kostnader enligt den sa kallade klyvningsmetoden. Ett joint venture (samriskbolag) ger de
gemensamma &garna ratt till investeringens nettotillgdngar. Joint ventures (samriskbolag) kommer
fortsattningsvis att redovisas enligt kapitalandelsmetoden.

SCA har tidigare tillampat klyvningsmetoden fér merparten av sina joint ventures. Foér de bolag som fortsatt
kommer att klassificeras som joint ventures tas klyvningsmetoden bort och ersétts av kapitalandelsmetoden,
vilket kommer att medfdra att tillgangar och skulder inte Iangre kommer att redovisas i balansrakningen utan
erséttas av en nettopost inklusive goodwill per joint venture. Detsamma galler for resultatrakningen dar intakter
och kostnader ersétts med redovisning av en resultatandel som kommer att redovisas i resultatradkningen
som "Resultat fran joint ventures och intresseféretag”. Fortsatt géller dock att de samarbetsarrangemang som
klassificeras som joint operations fortfarande redovisas enligt klyvningsmetoden.

Fér SCAs del innebér en analys av den nya standarden att de flesta av de samarbetsarrangemang som inte
omklassificerats till dotterbolag (IFRS 10) kommer att klassificeras som joint ventures och omraknas till
kapitalandelsmetoden. Nagra enstaka arrangemang kommer att klassificeras som joint operations och fortsatt
redovisas enligt klyvningsmetoden.

2 RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

SCAs riskexponering och riskhantering beskrivs pa sidorna 60-65 i arsredovisningen fér 2013. Inga vésentliga
forandringar har skett som paverkat de redovisade riskerna.

Risker i samband med féretagsférvarv analyseras i de férhandsgranskningar (due diligence-processer) som
SCA genomfor infér alla forvarv. | de fall forvarv gjorts som kan paverka bedémningen av SCAs riskexponering
beskrivs dessa under rubriken "Ovriga handelser” i delarsrapporterna.

Processer for riskhantering

SCAs styrelse beslutar om koncernens strategiska inriktning pa koncernledningens rekommendationer.
Ansvaret fér den langsiktiga och évergripande hanteringen av risker av strategisk karaktér foljer bolagets
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delegeringsordning, fran styrelse till vd och fran vd till affirsenhetschef. Det innebér att de flesta operativa risker
hanteras av SCAs affarsenheter pa lokal nivd men samordnas, dar s& beddéms nddvandigt. Verktygen for
samordningen bestar framst av affarsenheternas I6pande rapportering samt den arliga strategiprocessen, dar
risker och riskhantering ar en del av processen.

SCAs finansiella riskhantering &r centraliserad, liksom internbanken fér koncernbolagens finansiella
transaktioner och hanteringen av koncernens energirisker. De finansiella riskerna hanteras i enlighet med
koncernens finanspolicy, vilken ar faststalld av SCAs styrelse och utgdr tillsammans med SCAs energiriskpolicy
ett ramverk fér hanteringen. Riskerna sammanstélls och féljs upp |6pande fér att sékerstalla att dessa riktlinjer

efterfoljs. SCA har aven centraliserat annan riskhantering.

SCA har en stabsfunktion for intern revision vilken féljer upp att organisationen efterlever koncernens policyer.

3 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Inga transaktioner har gt rum mellan SCA och narstdende som véasentligen paverkat féretagets stéllning och

resultat.

4 FINANSIELLA INSTRUMENT

Fordelning per niva vid vardering till verkligt varde, exklusive Vinda.

Finansiella
skulder
Redovisat Vérderade till Derivat som Finansiella vérderade till
varde i verkligt varde anvands for tillgangar upplupet
balans-  via resultat- sakrings-  som kan anskaffnings-  Varav verkligt
MSEK rékningen rdkningen redovisning séljas varde  vérde per niva'
31 mars 2014 1 2
Derivat 1043 348 695 - - - 1043
Langfristiga finansiella tillgangar 1707 - - 1707 - 1699 8
Summa tillgangar 2750 348 695 1707 - 1699 1051
Derivat 662 208 454 - - - 662
Finansiella skulder
Kortfristiga finansiella skulder 9741 - - - 9741 - -
Langfristiga finansiella skulder 25673 15702 - - 9971 - 15702
Summa skulder 36 076 15910 454 - 19712 - 16 364
31 december 2013
Derivat 1082 273 809 - - - 1082
Langfristiga finansiella tillgdngar 1657 - - 1657 - 1649 8
Summa tillgangar 2739 273 809 1657 - 1649 1090
Derivat 647 186 461 - - - 647
Finansiella skulder
Kortfristiga finansiella skulder 9 055 521 - - 8 534 - 521
Langfristiga finansiella skulder 26 775 15796 - - 10 979 - 15796
Summa skulder 36 477 16 503 461 - 19513 - 16964

! Inga finansiella instrument har klassificerats till niva 3

Verkligt varde pa kundfordringar, évriga korta och langfristiga fordringar, likvida medel, leverantdrsskulder samt

Ovriga korta och langa skulders verkliga varde uppskattas vara lika med dess bokférda varde. Totalt verkligt

varde for finansiella skulder, exklusive Vinda, uppgar till 36 255 (36 500) MSEK.

Under perioden har inga éverfdringar mellan niva 1 och 2 férekommit.

Verkligt varde pa finansiella instrument beréknas utifran aktuella marknadsnoteringar pa balansdagen. Derivaten
varderas utifran publicerade priser pa en aktiv marknad. Verkliga varden fér skuldinstrument faststalls med hjélp
av varderingsmodeller sdsom diskontering av framtida kassafldden till noterade marknadsrantor fér respektive

I8ptid.
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5 FORVARV OCH AVYTTRINGAR

Under fjarde kvartalet 2013 foérvarvade SCA ytterligare aktier i Vinda. SCA blev majoritetsdgare med 51,4
procent dgarandel. Vinda ar ett kinesiskt mjukpappersbolag och bérsnoterat pa Hong Kong-bérsen. Den
preliminara férvarvsanalysen aterfinns i bokslutsrapporten 2013. Vindas nettoomséttning for forsta kvartalet
2014 uppgick till 1 473 MSEK och rérelseresultatet uppgick till 118 MSEK.

6 EFFEKTER AV OMRAKNINGAR AV FOREGANDE PERIODER

| denna not aterfinns effekterna fran omrakningar av jamférelseperioders kassafléde, resultat och
balansrakningar samt kvartalsdversikt for affarsomradesrapportering och noten for finansiella instrument.

Effekter av omrékningar, operativt kassafléde forsta kvartalet 2013

Omrékning

Tidigare IFRS10 & Efter
MSEK redovisat IFRS11  omrékning
Kassamassigt rorelsedverskott 3050 130 3180
Foérandring av rorelsekapital -391 -34 -425
Lépande investeringar, netto -594 0 -594
Strukturkostnader m.m. -203 0 -203
Operativt kassafléde 1862 96 1958
Finansiella poster -264 -15 -279
Skattebetalning -259 -37 -296
Ovrigt 2 0 2
Roérelsens kassafléde 1341 44 1385
Foretagsforvarv 21 0 21
Expansionsinvesteringar, anlaggningar -387 -4 -391
Avyttringar 3 0 3
Kassaflode fore utdelning 978 40 1018
Utdelning -1 -15 -16
Kassaflode efter utdelning 977 25 1002
Nettokassafldde fran avyttringsgrupp 0 0 0
Nettokassafléde 977 25 1002
Nettolaneskuld vid periodens bérjan -32 927 -136 -33 063
Nettokassafléde 977 25 1002
Omvérderingar mot eget kapital 935 0 935
Valutaeffekter 295 10 305
Effekt av omklassificering av operativ skuld till nettoldneskuld* -186 0 -186
Nettolaneskuld vid periodens slut -30 906 -101 -31 007
Skuldséattningsgrad, ggr 0,51 0,50
Skuldbetalningsférmaga, % 37 38

* Avséttning for I6neskatt har omklassificeras till nettolaneskuld enligt IAS 19.
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Effekter av omrékningar, kassaflédesanalys forsta kvartalet 2013

Omrékning
Tidigare IFRS10 & Efter
MSEK redovisat IFRS11  omrékning
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 1523 95 1618
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet ' 1035 18 1053
2558 113 2671
Betald skatt -259 -37 -296
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore férandringar av rérelsekapital 2299 76 2375
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Férandring i varulager 223 8 231
Foérandring i rérelsefordringar -790 -30 -820
Férandring i rérelseskulder 176 -12 164
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1908 42 1950
Investeringsverksamheten
Forvarv av verksamheter 20 1 21
Avyttrade verksamheter -10 0 -10
Investering i materiella och immateriella anlaggningstillgangar -1 191 -4 -1 195
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 210 0 210
Aterbetalning av 1an fran utomstaende 66 -10 56
Kassaflode fran investeringsverksamheten -905 -13 -918
Finansieringsverksamheten
Amortering av skuld -649 -4 -653
Utbetald utdelning -1 -15 -16
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -650 -19 -669
Periodens kassafléde 353 10 363
Likvida medel vid arets borjan 2017 101 2118
Kursdifferens i likvida medel -38 -2 -40
Likvida medel vid periodens slut 2332 109 2441
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie, SEK 2,71 0,06 2,77
Avstamning mot den operativa kassaflédesanalysen
Periodens kassafléde 353 10 363
Avgar:
Aterbetalning av 1an fran utomstaende -66 10 -56
Amortering av skuld 649 4 653
Tillkommer:
Nettolaneskuld i férvarvade och avyttrade verksamheter 13 0 13
Upplupna réantor 28 1 29
Nettokassaflode enligt operativ kassaflédesanalys 977 25 1002
" Av- och nedskrivning av anldggningstillgangar 1 394 18 1412
Verkligt vardevardering/nettotillvéxt av skogstillgangar -247 0 -247
Vinster vid férséljning/byten av tillgangar -133 0 -133
Ej utbetalt avseende effektiviseringsprogram 158 0 158
Utbetalningar avseende effektiviseringsprogram, redan skuldfort -159 0 -159
Ovrigt 22 0 22
Summa 1035 18 1053
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Effekter av omrakningar, rapport 6ver resultat
2013:1 2013:4
Omrékning Omrékning
Tidigare IFRS10 & Efter Tidigare IFRS10 & Efter

MSEK redovisat IFRS11 _ omrékning redovisat IFRS11  omrékning
Nettoomséttning 22 386 946 23 332 22 442 978 23 420
Kostnad for salda varor ' -17 073 -633 -17 706 -16 850 -662 -17 512
Bruttoresultat 5313 313 5626 5592 316 5908
Forsaljinings- och administrationskostnader ' -3124 -203 -3 327 -2 625 -206 -2 831
Jamfdrelsestdrande poster 2 -418 0 -418 -227 12 -215
Resultat fran joint ventures och
intresseféretag 16 0 16 82 4 86
Roérelseresultat 1787 110 1897 2 822 126 2948
Finansiella poster -264 -15 -279 -255 -17 -272
Resultat fore skatt 1523 95 1618 2 567 109 2676
Skatter -388 -26 -414 -741 -22 -763
Periodens resultat 1135 69 1204 1826 87 1913
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 1119 0 1119 1836 0 1836
Minoritetsintressen 16 69 85 -10 87 77
Resultat per aktie, SEK - moderbolagets aktiedgare
- fére utspadningseffekter 1,59 1,59 2,61 2,61
- efter utspadningseffekter 1,59 1,59 2,61 2,61
Berédkning av resultat per aktie
Resultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare 1119 0 1119 1 836 0 1 836
Medelantal aktier fére utspadning, miljoner 702,3 702,3 702,3 702,3
Medelantal aktier efter utspadning, miljoner 702,3 702,3 702,3 702,3
! Varav avskrivningar -1242 -18 -1 260 -1 258 -19 -1277
2Fordelning jamforelsestorande poster
Fordelning omstruktureringskostnader med mera per funktion

Kostnad for sald vara -88 0 -88 -75 0 -75

Forsaljnings- och
administrationskostnader -178 0 -178 -92 0 -92
Nedskrivningar m.m. -152 0 -152 -60 12 -48
Total jamférelsestérande poster -418 0 -418 -227 12 -215
Bruttomarginal 23,7 0,4 241 24,9 0,3 25,2
Rérelsemarginal 8,0 0,1 8,1 12,6 0,0 12,6
Finansnettomarginal -1,2 0,0 -1,2 -1,1 -0,1 -1,2
Vinstmarginal 6,8 0,1 6,9 11,5 -0,1 11,4
Skatter -1,7 -0,1 -1,8 -3,3 0,0 -3,3
Nettomarginal 5,1 0,0 51 8,2 -0,1 8,1
Exklusive omstruktureringskostnader:
Bruttomarginal 23,7 0,4 241 249 0,3 25,2
Rérelsemarginal 9,8 0,1 9,9 13,6 -0,1 13,5
Finansnettomarginal -1,2 0,0 -1,2 -1,1 -0,1 -1,2
Vinstmarginal 8,6 0,1 8,7 12,5 -0,2 12,3
Skatter -2,2 -0,1 -2,3 -4.1 0,1 -4,0
Nettomarginal 6,4 0,0 6,4 8,4 -0,1 8,3
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Omrékning av balansrakning for koncernen 31 december 2013

Omrékning

Tidigare IFRS10 & Efter
MSEK redovisat IFRS11 omrékning
Tillgangar
Goodwill 13630 155 13785
Ovriga immateriella tillgangar 8 031 105 8136
Materiella anlaggningstillgangar 80 570 974 81 544
Aktier och andelar 1310 -238 1072
Langfristiga finansiella tillgangar 3221 -31 3190
Ovriga langfristiga fordringar 1720 99 1819
Summa anlaggningstillgangar 108 482 1064 109 546
Rorelsefordringar och varulager 29 882 1195 31077
Kortfristiga finansiella tillgangar 227 309 536
Anléaggningstillgangar som innehas for férsaljning 32 0 32
Likvida medel 3649 136 3785
Summa omséttningstillgangar 33 790 1640 35 430
Summa tillgangar 142 272 2704 144 976
Eget kapital
Eget kapital, moderbolagets aktiedgare 63 271 0 63 271
Minoritetsintressen 3033 1507 4 540
Summa eget kapital 66 304 1507 67 811
Skulder
Avsattningar fér pensioner 2 546 2 2548
Ovriga avsattningar 10 432 99 10 531
Langfristiga finansiella skulder 28 444 259 28 703
Ovriga langfristiga skulder 586 7 593
Summa langfristiga skulder 42 008 367 42 375
Kortfristiga finansiella skulder 9828 181 10 009
Rorelseskulder 24132 649 24 781
Summa kortfristiga skulder 33 960 830 34 790
Summa skulder 75 968 1197 77 165
Summa eget kapital och skulder 142 272 2704 144 976
Skuldsattningsgrad, ggr 0,51 0,50
Synlig soliditet 44% 44%
Avkastning pa sysselsatt kapital 9% 10%
Avkastning pa eget kapital 9% 9%
Exklusive jamforelsestérande poster:
Avkastning pa sysselsatt kapital 11% 11%
Avkastning pa eget kapital 10% 1%
Eget kapital per aktie, SEK 94 2 96
Sysselsatt kapital 100 190 1540 101 730
- varav rorelsekapital 7 224 516 7740
Avsattningar for strukturkostnader ingar i balansrakningen enligt féljande:
- Ovriga avséttningar * 786 -370 416
- Rorelseskulder 414 372 786
*) varav avsattningar for skatterisker 293 -1 292
Nettolaneskuld 33 886 33 33919
Eget kapital 66 304 1507 67 811
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Omrékning av koncernens rapport 6ver resultat och évrigt resultat
2013:1
Omrékning
Tidigare IFRS10 & Efter
MSEK redovisat IFRS11  omrékning
Periodens resultat 1135 69 1204
Ovrigt totalresultat fér perioden:
Poster som inte kan omféras till periodens resultat
Aktuariella vinster och férluster avseende formansbestamda pensionsplaner 787 0 787
Inkomstskatt hanférlig till komponenter i 6vrigt totalresultat -210 0 -210
577 0 577
Poster som har omférts eller kan omforas till periodens resultat
Finansiella tillgangar som kan séljas 148 0 148
Kassaflédessakringar 134 0 134
Omrakningsdifferens pa utlandsk verksamhet -1414 -38 -1 452
Resultat fran sékring av nettoinvestering i utldandsk verksamhet 591 0 591
Inkomstskatt hanférligt till komponenter i vrigt totalresultat -414* 0 -414
-955 -38 -993
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -378 -38 -416
Summa totalresultat for perioden 757 31 788
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 757 0 757
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 31 31
*) varav korrigering av féregaende ar -249 -249
2013:4
Omrékning
Tidigare IFRS10 & Efter
MSEK redovisat IFRS11  omrékning
Periodens resultat 1826 87 1913
Ovrigt totalresultat fér perioden:
Poster som inte kan omféras till periodens resultat
Aktuariella vinster och férluster avseende formansbestamda pensionsplaner 766 -47 719
Inkomstskatt hanférlig till komponenter i 6vrigt totalresultat -191 12 -179
575 -35 540
Poster som har omférts eller kan omforas till periodens resultat
Finansiella tillgangar som kan séljas 75 0 75
Kassaflédessakringar -57 0 -57
Omrakningsdifferens pa utlandsk verksamhet 1 355 -14 1341
Resultat fran sékring av nettoinvestering i utldndsk verksamhet -440 0 -440
Inkomstskatt hanforligt till komponenter i dvrigt totalresultat 123 0 123
1 056 -14 1042
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 1631 -49 1582
Summa totalresultat for perioden 3457 38 3495
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 3373 0 3373
Innehav utan bestimmande inflytande 84 38 122
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Omrékning av koncernens férandringar i eget kapital férsta kvartalet 2013

23

Tidigare Efter
MSEK redovisat Omridkning omrékning
Hanférligt till moderbolagets aktiedgare
Ingaende balans den 1 januari 59 706 0 59 706
Summa totalresultat for perioden 757 0 757
Utdelning 0 0 0
Férvarv av innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0
Omvarderingseffekt vid férvarv av innehav utan medbestdmmande inflytande -1 0 -1
Utgaende balans 60 462 0 60 462
Innehav utan bestimmande inflytande
Ingadende balans den 1 januari 458 1535 1993
Summa totalresultat fér perioden 0 31 31
Utdelning -1 -14 -15
Férvarv av innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0
Utgaende balans 457 1552 2009
Summa eget kapital, utgaende balans 60 919 1552 62 471
Omréakning av kvartalsdversikt, rapport 6ver resultat
2013:4
Omrékning

Tidigare IFRS10 & Efter
MSEK redovisat IFRS11  omrékning
Nettoomséttning 22 442 978 23 420
Kostnad fér salda varor -16 850 -662 -17 512
Bruttoresultat 5592 316 5908
Forséljnings- och administrationskostnader -2 625 -206 -2 831
Jamforelsestérande poster -227 12 -215
Resultat fran joint ventures och
intresseféretag 82 4 86
Roérelseresultat 2822 126 2948
Finansiella poster -255 -17 -272
Resultat fore skatt 2 567 109 2676
Skatter -741 -22 -763
Periodens resultat 1826 87 1913

Omréakning av kvartalsdversikt, rapport 6ver resultat
2013:3
Omrékning

Tidigare IFRS10 & Efter
MSEK redovisat IFRS11  omrékning
Nettoomséttning 22 046 956 23 002
Kostnad fér salda varor -16 383 -645 -17 028
Bruttoresultat 5663 311 5974
Férséljnings- och administrationskostnader -3212 -212 -3 424
Jamforelsestérande poster -233 0 -233
Resultat fran joint ventures och
intresseféretag 73 2 75
Roérelseresultat 2291 101 2392
Finansiella poster -268 -15 -283
Resultat fore skatt 2023 86 2109
Skatter -574 -21 -595
Periodens resultat 1449 65 1514
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Omrakning av kvartalséversikt, rapport
over resultat
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2013:2
Omrékning

Tidigare IFRS10 & Efter
MSEK redovisat IFRS11 omrékning
Nettoomséttning 22145 974 23119
Kostnad fér salda varor -16 700 -639 -17 339
Bruttoresultat 5445 335 5780
Forséljnings- och administrationskostnader -3 324 -216 -3 540
Jamfoérelsestérande poster -373 0 -373
Resultat fran joint ventures och intresseféretag 35 3 38
Roérelseresultat 1783 122 1905
Finansiella poster -213 -14 -227
Resultat fore skatt 1570 108 1678
Skatter -416 -32 -448
Periodens resultat 1154 76 1230

2013:1
Omréakning

Tidigare IFRS10 & Efter
MSEK redovisat IFRS11 omrékning
Nettoomsiattning 22 386 946 23 332
Kostnad fér salda varor -17 073 -633 -17.706
Bruttoresultat 5313 313 5 626
Forsaljnings- och administrationskostnader -3124 -203 -3 327
Jamforelsestérande poster -418 0 -418
Resultat fran joint ventures och intresseféretag 16 0 16
Rérelseresultat 1787 110 1897
Finansiella poster -264 -15 -279
Resultat fore skatt 1523 95 1618
Skatter -388 -26 -414
Periodens resultat 1135 69 1204
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Omréakning av finansiella instrument not 4, rapport 6ver resultat fjarde kvartalet 2013

Foérdelning per niva vid vardering till verkligt varde

25

Finansiella
Vérderade skulder
Redovisat till verkligt  Derivat som  Finansiella ~ varderade till
varde i varde via  anvands for tillgangar upplupet
balans- resultat- sakrings- som kan  anskaffnings- Varav verkligt
MSEK rékningen rakningen  redovisning saljas varde varde per niva'
1 2
Tidigare redovisat
Derivat 1077 268 809 - - - 1077
Langfristiga finansiella tillgangar 1657 - - 1657 - 1649 8
Summa tillgangar 2734 268 809 1657 - 1649 1085
Derivat 647 186 461 - - - 647
Finansiella skulder
Kortfristiga finansiella skulder 8 874 521 - - 8 353 - 521
Langfristiga finansiella skulder 26 516 15796 - - 10 720 - 15796
Summa skulder 36 037 16 503 461 - 19 073 - 16964
Omrékning pga IFRS10 & IFRS11
Derivat 5 5 - - - - 5
Langfristiga finansiella tillgangar - - - - - - -
Summa tillgangar 5 5 - - - - 5
Derivat - - - - - - -
Finansiella skulder
Kortfristiga finansiella skulder 181 - - - 181 - -
Langfristiga finansiella skulder 259 - - - 259 - -
Summa skulder 440 - - - 440 - -
Efter omréakning
Derivat 1082 273 809 - - - 1082
Langfristiga finansiella tillgdngar 1657 - - 1657 - 1649 8
Summa tillgangar 2739 273 809 1657 - 1649 1090
Derivat 647 186 461 - - - 647
Finansiella skulder
Kortfristiga finansiella skulder 9 055 521 - - 8 534 - 521
Langfristiga finansiella skulder 26 775 15796 - - 10 979 - 15796
Summa skulder 36 477 16 503 461 - 19 513 - 16964

! Inga finansiella instrument har klassificerats till niva 3
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