Delarsrapport Q1 2013

1 JANUARI-31 MARS 2013 (jamfért med samma period foregaende ar)

o Nettoomsattningen 6kade med 15 procent (6kade med 20 procent exklusive valutaeffekter
och avyttringar) och uppgick till 22 386 (19 490) MSEK

e Rorelseresultatet, exklusive jamfoérelsestorande poster, 6kade med 20 procent (25 procent
exklusive valutaeffekter) till 2 205 (1 834) MSEK

o Resultat fore skatt, exklusive jamforelsestérande poster, 6kade med 29 procent (34 procent
exklusive valutaeffekter) till 1 941 (1 503) MSEK

o Jamforelsestorande poster uppgick till -418 (-150) MSEK
e Resultat per aktie uppgick till 1,59 (1,73) SEK
e Rorelsens kassafldde uppgick till 1 341 (1 301) MSEK

Resultatutveckling

MSEK 1303 1203 %
Nettoomsattning 22386 19490 15
Bruttoresultat 5313 4821 10
Rorelseresultat’ 2205 1834 20
Finansiella poster -264 -331
Resultat fére skatt* 1941 1503 29
Skatter' -500 -413
Periodens resultat fr&n avyttringsgrupp 0 269
Periodens resultat* 1441 1359 6
Resultat per aktie, SEK 1,59 1,73

! Exklusive jamforelsestorande poster, for belopp se sidan 12.

KONCERNCHEFENS KOMMENTAR
Hygienverksamheterna uppvisar god férséljningstillvaxt och forbattrat resultat. Skogsindustriprodukters lagre resultat &r framst
en foljd av negativa valutaeffekter och lagre tryckpapperspriser.

Effektiviseringsprogrammen inom hygien- och skogsindustriverksamheterna I6per enligt plan.

Koncernens nettoomséttning for det forsta kvartalet 2013, exklusive valutaeffekter och avyttringar, 6kade med 20 procent
jamfort med samma period féregdende ar. Okningen ar framst en foljd av forvarv och hdgre volymer.

Rorelseresultatet, exklusive valutaeffekter och jamforelsestérande poster, 6kade med 25 procent. Motsvarande resultat for
Personliga hygienprodukter och Mjukpapper 6kade med 27 respektive 40 procent medan Skogsindustriprodukters resultat
minskade med 22 procent. | Skogsindustriprodukter ingar positiva resultateffekter hanforliga till markbyten med 121 MSEK
samt negativa valutaeffekter om cirka 110 MSEK. Resultat fore skatt, exklusive valutaeffekter och jamforelsestérande poster,
okade med 34 procent.

Koncernens operativa kassaflode forbattrades med 5 procent och uppgick till cirka 1,9 miljarder SEK.
| samband med SCAs kop av Georgia-Pacifics europeiska mjukpappersverksamhet under 2012 stéllde EU-kommissionen krav
pa vissa avyttringar inom konsumentmjukpapper. EU-kommissionen har nu godként samtliga forsaljningar. De aktuella

verksamheterna representerar en sammanlagd omséttning pa cirka 200 MEUR och kopeskillingen uppgar till cirka 100 MEUR.

Avyttringen av den Osterrikiska tryckpappersanlaggningen i Laakirchen har slutforts.
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Nettoomsaéttning 22386 19490 15
Kostnad foér salda varor -17 073  -14 669
Bruttoresultat 5313 4821 10
Forséljnings- och administrationskostnader -3108 -2 987
Rorelseresultat! 2205 1834 20
Finansiella poster -264 -331
Resultat fére skatt" 1941 1503 29
Skatter' -500 -413
Periodens resultat fr&n avyttringsgrupp 0 269
Periodens resultat* 1441 1359 6
* Exklusive jamférelsestorande poster, for belopp se sidan 12.

Resultat per aktie, SEK - moderbolagets aktiedgare

- efter utspadningseffekter 1,59 1,73
Marginaler (%)

Bruttomarginal 23,7 24,7
Rorelsemarginal® 9,8 9,4
Finansnettomarginal -1,2 -1,7
Vinstmarginal® 8,6 7,7
Skatter" 2,2 2,1
Nettomarginal* 6,4 5,6

! Exklusive jamforelsestdrande poster, for belopp se sidan 12.

RORELSERESULTAT PER VERKSAMHETSOMRADE

MSEK 1303 1203 %
Personliga hygienprodukter 810 668 21
Mjukpapper 1235 925 34
Skogsindustriprodukter 257 331 -22
Ovrigt -97 -90

Totalt * 2205 1834 20

 Exklusive jamforelsestorande poster, for belopp se sidan 12.

OPERATIVT KASSAFLODE PER VERKSAMHETSOMRADE

MSEK 1303 1203 %
Personliga hygienprodukter 749 631 19
Mjukpapper 1091 1234 -12
Skogsindustriprodukter 296 177 67
Ovrigt -274 -264
Totalt 1862 1778 5
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KONCERNEN

MARKNAD/OMVARLD

Forsta kvartalet 2013 praglades av en fortsatt svag utveckling av varldsekonomin
dar framférallt den svaga utvecklingen i Vasteuropa paverkade negativt.

Mjukpappersmarknaderna i Europa och Nordamerika uppvisade viss tillvéxt under
forsta kvartalet 2013 jamfort med samma period foregaende ar.
Tillvaxtmarknaderna uppvisade hdg tillvaxt.

| Europa var efterfrdgan pa inkontinensprodukter god och den vasteuropeiska
efterfragan pa bldjor och mensskydd var stabil. Efterfragedkningen pa
tillvaxtmarknaderna var fortsatt god for personliga hygienprodukter.

Den vasteuropeiska efterfrdgan pa tryckpapper minskade under forsta kvartalet
2013 jamfort med samma period féregdende ar. Den vasteuropeiska marknaden
for sdgade travaror var fortsatt svag medan marknadsbalansen for kraftliner var
god.

FORSALJNING OCH RESULTAT

Januari—-mars 2013 jamfort med motsvarande period féregaende ar
Nettoomséattningen tkade med 15 procent (20 procent exklusive valutaeffekter och
avyttringar) och uppgick till 22 386 (19 490) MSEK. Hogre volymer dkade
omsattningen med 6 procent. Lagre priser inom Skogsindustriprodukter minskade
omsattningen med 2 procent. Férvarv 6kade omséttningen med 16 procent.
Avyttringar minskade omsattningen med 1 procent.

Rorelseresultatet, exklusive jAmforelsestdrande poster 6kade med 20 procent (25
procent exklusive valutaeffekter) och uppgick till 2 205 (1 834) MSEK. Forvarv i
Europa, hdgre volymer och lagre ravarukostnader samt kostnadsbesparingar
forbattrade resultatet. Personliga hygienprodukter och Mjukpapper dkade
motsvarande resultat med 21 respektive 34 procent (27 respektive 40 procent
exklusive valutaeffekter). Inom Skogsindustriprodukter har framst lagre priser och
negativa valutaeffekter forsamrat resultatet med 22 procent.

Jamforelsestérande poster uppgick till -418 (-150) MSEK och bestar av
omstruktureringskostnader fran de effektivitetsprogram som tidigare annonserats,
transaktionskostnader hanférliga till foregdende ars forvarv och avyttringar samt
integreringskostnader fér Georgia-Pacific forvarvet.

Kostnadsbesparingarna relaterade till det kostnads- och effektivitetsprogram som
berdr hela SCAs hygienverksamhet, det vill sdga Personliga hygienprodukter och
Mjukpapper, uppgick under det forsta kvartalet 2013 till 160 MSEK vilket motsvarar
en arstakt pa cirka 75 MEUR. De totala kostnadsbesparingarna forvantas uppga till
300 MEUR med full effekt 2015.

Finansiella poster minskade till -264 (-331) MSEK som en féljd av lagre réntor och
en lagre nettolaneskuld. Resultat fore skatt, exklusive jamforelsestérande poster,

okade med 29 procent (34 procent exklusive valutaeffekter) och uppgick till 1 941
(1 503) MSEK. Skattekostnaden, exklusive effekter av jamforelsestérande poster,
uppagick till 500 (413) MSEK.

Periodens resultat, exklusive jamférelsestérande poster, 6kade med 6 procent
(11 procent exklusive valutaeffekter) och uppgick till 1 441 (1 359) MSEK. Resultat
per aktie, inklusive jamforelsestdrande poster, uppgick till 1,59 (1,73) SEK.

Forsta kvartalet 2013 jamfort med fjarde kvartalet 2012

Nettoomséttningen minskade med 5 procent (3 procent exklusive valutaeffekter)
och uppagick till 22 386 (23 445) MSEK. Rorelseresultatet, exklusive
jamforelsestérande poster, minskade med 9 procent (6 procent exklusive
valutaeffekter) och uppgick till 2 205 (2 422) MSEK. Det lagre resultatet &r framst
en foljd av ett lagre resultat fér Skogsindustriprodukter samt sedvanliga
sasongsvariationer.
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KASSAFLODE OCH FINANSIERING

Det kassamassiga rorelsedverskottet uppgick till 3 050 (2 691) MSEK.
Kassaflodeseffekten fran rorelsekapitalférandringen uppgick till -391 (-273) MSEK.
Lopande investeringar uppgick till -594 (-456) MSEK. Det operativa kassaflodet
forbéattrades till 1 862 (1 778) MSEK.

Finansiella poster minskade till -264 (-331) MSEK som en féljd av lagre réntor och
en lagre nettoldneskuld. Skattebetalningarna 6kade till 259 (172) MSEK. Rorelsens
kassafléde okade till 1 341 (1 301) MSEK. Forbattringen ar hanférlig till ett hogre
rérelsedverskott som kompenserade for en dkad rorelsekapitalbindning och hogre
investeringar for perioden jamfort med féregéende ar.

Strategiska investeringar minskade till -387 (-403) MSEK. Nettot av forvarv och
avyttringar uppgick till 24 (2 980) MSEK. Nettokassaflodet fran forpacknings-
verksamheten som har avyttrats uppgick till 0 (263) MSEK. Nettokassafltdet
minskade till 977 (4 141) MSEK.

Nettolaneskulden har under aret minskat med 2 021 MSEK och uppgick till 30 906
MSEK. Exklusive pensionsskulden uppgick nettol&neskulden till 27 400 MSEK.
Nettokassaflédet minskade nettolaneskulden med 977 MSEK.

Marknadsvarderingar av pensionstillgdngar och pensionsataganden tillsammans
med marknadsvardering av finansiella instrument minskade nettolaneskulden med
935 MSEK. Valutakursférandringar minskade nettolaneskulden med 295 MSEK.
Omklassificering av langfristiga avsattningar till pensionsskuld i enlighet med IAS
19 6kade nettolaneskulden med 186 MSEK. Skuldsattningsgraden uppgick till 0,51
(0,55 vid arets borjan). Exklusive pensionsskulden uppgick skuldsattningsgraden
till 0,45 (0,48 vid arets borjan). Skuldbetalningsformagan uppgick till 37 (37)
procent.

SCA hade den 31 mars 2013 utestaende foretagscertifikat uppgaende till 7 076
MSEK med forfall inom 12 manader. Outnyttjade kreditfaciliteter uppgick till 16 972
MSEK, varav langfristiga 16 662 MSEK. Likvida medel uppgick till 2 332 MSEK.

EGET KAPITAL

Koncernens eget kapital 6kade under perioden med 755 MSEK och uppgick till
60 919 MSEK. Periodens resultat 6kade eget kapital med 1 135 MSEK. Eget
kapital 6kade till f6ljid av omvérderingar av nettopensionsskulden till
marknadsvarde med 576 MSEK efter skatt. Omvardering av finansiella instrument
till marknadsvéarde 6kade det egna kapitalet med 248 MSEK efter skatt.
Valutakursférandringar, inklusive effekterna fran séakringar av nettoinvesteringar i
utlandet efter skatt minskade eget kapital med 1 204 MSEK.

SKATT

For perioden redovisas en skattekostnad, exklusive jamforelsestérande poster (se
sid 12), motsvarande en skattesats om 26 procent.

HANDELSER UNDER ARET

Den 2 april slutférde SCA avyttringen av den Osterrikiska
tryckpappersanlaggningen i Laakirchen till Heinzel Group. | samband med
avyttringen inleder bolagen ett forséljningssamarbete. Den initiala kbpeskillingen
uppgick till 100 MEUR med en mdjlig tillaggskopeskilling uppgaende till maximalt
100 MEUR baserad pa en tvaarig vinstdelningsmodell. Den totala omséattningen for
2012 var 2 759 MSEK (316 MEUR). Under det forsta kvartalet 2013 uppgick
omsattningen till 688 MSEK och rérelseresultatet till 34 MSEK.

| samband med SCAs kop av Georgia-Pacifics europeiska
mjukpappersverksamhet under 2012 stéllde EU-kommissionen krav pa vissa
avyttringar inom konsumentmjukpapper. Dessa avyttringar &r nu genomfdrda
under april och godkanda av EU-kommissionen. De aktuella verksamheterna
representerar en sammanlagd arsomsattning pa cirka 200 MEUR och
kopeskillingen uppgar till cirka 100 MEUR. Forsta kvartalet 2013 uppgick
omsattningen till 512 MSEK och rérelseresultatet till 67 MSEK.
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Den 17 januari 2012 traffades avtal med DS Smith om en avyttring av SCAs
forpackningsverksamhet, exklusive de tva kraftlinerbruken i Sverige.
Kopeskillingen uppgick till 1 700 MEUR pa skuldfri basis. Affaren godkandes av
EU-kommissionens konkurrensmyndighet den 25 maj och slutférdes den 30 juni.
Verksamheten dekonsoliderades den 30 juni 2012. Férsaljningspriset kommer att

justeras efter avstdmning av rorelsekapital mm.

SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ), Box 200, 101 23 Stockholm. www.sca.com. Org.nr. 556012-6293



SCA Delarsrapport — 1 januari-31 mars 2013

Andel av koncernen, nettoomsattning
1303

29%

Andel av koncernen, rorelseresultat
1303

35%

Nettoomsattning

7500

7000
6500 -
6 000
5500 -
5000 -
4500 -
4000

Rorelseresultat och marginal

900
800
700
600
500 -
400
300 +-
200 1
100 +-
0

Avvikelser, rorelseresultat (%)

16,0

1 14,0
12,0
1 100
T80
60
40
4+ 20

0,0

1303 vs. 1203 21
Pris/mix -7
Volym 15
Ré&material 4
Energi 1
Valuta -6
Ovrigt 14

PERSONLIGA HYGIENPRODUKTER

MSEK 1303 1203 %
Nettoomséttning 6 604 6 241 6
Rorelsedverskott 1054 902 17
Rorelseresultat* 810 668 21
Rorelsemarginal, %* 12,3 10,7
Operativt kassaflode 749 631

*) Exklusive omstruktureringskostnader vilka redovisas som jamforelsestérande poster utanfér
affarsomradet.

Januari-mars 2013 jamfért med motsvarande period féregaende ar
Nettoomséattningen 6kade med 6 procent (11 procent exklusive valutaeffekter) och
uppgick till 6 604 (6 241) MSEK. Hogre volymer och forvarv 6kade omsattningen
med 4 respektive 7 procent. P4 tillvaxtmarknaderna tkade omsattningen, exklusive
valutakursférandringar, med 18 procent.

Omsattningen for inkontinensprodukter, under det globalt ledande varumérket
TENA, 6kade, exklusive valutaeffekter, med 8 procent framst drivet av
tillvaxtmarknaderna och en god tillvaxt i Vasteuropa. Omséttningen for barnblojor
Okade, exklusive valutaeffekter, med 11 procent, framst relaterat till Europa och
forvarv i Asien. Omsattningen for mensskydd 6kade, exklusive valutaeffekter, med
3 procent framst hanforligt till tillvaxtmarknaderna.

Rorelseresultatet, exklusive jaAmforelsestdrande poster, var 21 procent hdgre an
foregdende ar (27 procent exklusive valutaeffekter) och uppgick till 810 (668)
MSEK. Resultatet paverkades positivt av hogre volymer, lagre ravarukostnader,
kostnadsbesparingar och forvarv. Okade marknadsaktiviteter minskade resultatet.

Kassamassigt rorelsedverskott uppgick till 1 057 (904) MSEK. Det operativa
kassaflodet 6kade till 749 (631) MSEK som en féljd av ett hogre kassamassigt
rérelsedverskott.

Forsta kvartalet 2013 jamfort med fjarde kvartalet 2012

Nettoomséttningen minskade med 6 procent (4 procent exklusive valutaeffekter).
Rorelseresultatet, exklusive jamforelsestdrande poster, minskade med 8 procent
(4 procent exklusive valutaeffekter). Omsattnings- och resultatminskningen ar till
storsta delen hanforbar till sdsongsvariationer.
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MJUKPAPPER

MSEK 1303 1203 %
Nettoomséttning 11 630 9121 28
Rorelsedverskott 1850 1416 31
Rorelseresultat* 1235 925 34
Rorelsemarginal, %* 10,6 10,1
Operativt kassafléde 1091 1234

*) Exklusive omstruktureringskostnader, vilka redovisas som jamforelsestdrande poster utanfor
affarsomrédet.

| samband med SCAs kop av Georgia-Pacifics europeiska
mjukpappersverksamhet under 2012 stéllde EU-kommissionen krav pa vissa
avyttringar inom konsumentmjukpapper. Dessa avyttringar &r nu genomfdrda
under april och godkanda av EU-kommissionen. De aktuella verksamheterna
representerar en sammanlagd arsomsattning pa cirka 200 MEUR och
kopeskillingen uppgar till cirka 100 MEUR. Forsta kvartalet 2013 uppgick
omsattningen till 512 MSEK och rérelseresultatet till 67 MSEK.

Kostnadsbesparingarna relaterade till forvarvet av Georgia-Pacifics europeiska
mjukpappersverksamhet uppgick under det forsta kvartalet 2013 till 54 MSEK vilket
motsvarar en arstakt om cirka 25 MEUR. De totala kostnadsbesparingarna
forvantas uppga till 125 MEUR med full effekt 2016.

Januari-mars 2013 jamfért med motsvarande period féregdende ar
Nettoomséttningen tkade med 28 procent (33 procent exklusive valutaeffekter)
och uppgick till 11 630 (9 121) MSEK. Hogre volymer kade omséttningen med 3
procent. Forvarv okade omsattningen med 30 procent. Pa tillvaxtmarknaderna
oOkade omsattningen, exklusive valutakursforandringar, med 17 procent.

Omsattningen for mjukpapper for konsumenter 6kade, exklusive valutaeffekter,
med 35 procent, framst relaterat till férvarv i Europa och Latinamerika.

Omsattningen for mjukpapper for storférbrukare 6kade, exklusive valutaeffekter,
med 28 procent framst relaterat till forvarv i Europa.

Rorelseresultatet, exklusive jamférelsestorande poster, forbattrades med 34
procent (40 procent exklusive valutaeffekter) till 1 235 (925) MSEK. Foérvarv, dkade
volymer och kostnadsbesparingar bidrog till resultatférbattringen. Forvérv utgér 30
procentenheter av resultatforbattringen.

Kassamassigt rorelsedverskott 6kade och uppgick till 1 838 (1 435) MSEK. Det
operativa kassaflddet minskade till 1 091 (1 234) MSEK. Det hogre kassamassiga
rérelsedverskottet kompenserade inte fullt ut fér en hdgre rorelsekapitalsbindning.

Forsta kvartalet 2013 jamfort med fjarde kvartalet 2012

Nettoomséttningen minskade med 7 procent (5 procent exklusive valutaeffekter).
Rorelseresultatet, exklusive jAmforelsestdrande poster, minskade med 13 procent
(10 procent exklusive valutaeffekter) till foljd av sedvanliga sédsongsvariationer.
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| pris/mix ingar valutaeffekter om cirka -33
procent (-110 MSEK).

SKOGSINDUSTRIPRODUKTER

MSEK 1303 1203 %
Leveranser

- Tryckpapper, tusen ton* 356 397 -10
- S&gade travaror, tusen m*® 521 497 5
- Kraftliner, tusen ton 188 200 -6
- Massa, tusen ton 129 137 -6
Nettoomsattning 4248 4783 -11
Rorelsedverskott 612 715 -14
Rorelseresultat** 257 331 -22
Rorelsemarginal, %** 6,0 6,9
Operativt kassafléde 296 177

*) Justerat for avyttringen av Aylesford tkade leveranserna med 1 procent.
*¥) Exklusive omstruktureringskostnader vilka redovisas som jamférelsestérande poster utanfor affars-
omradet.

Den 2 april slutférdes avyttringen av den dsterrikiska tryckpappersanlaggningen i
Laakirchen till Heinzel Group. | samband med avyttringen inleder bolagen ett
férsaljningssamarbete. Under det forsta kvartalet 2013 uppgick omsattningen till
688 MSEK och rérelseresultatet till 34 MSEK.

Det pagaende effektiviseringsprogrammet har i det forsta kvartalet 2013 inneburit
en resultatforbattring med 35 MSEK vilket motsvarar en arstakt om cirka 140
MSEK. Den totala resultatforbattringen forvantas uppga till 1 300 MSEK med full
effekt 2015.

Januari-mars 2013 jamfort med motsvarande period foregaende ar
Nettoomséttningen minskade med 11 procent (7 procent exklusive valutaeffekter
och avyttringar) och uppgick till 4 248 (4 783) MSEK. Forvarv 6kade omséattningen
med 1 procent. Lagre priser (inklusive valutaeffekter) minskade omséttningen med
8 procent. Avyttringar minskade omsattningen med 4 procent.

Omsattningen for tryckpapper minskade till foljd av lagre priser (inklusive
valutaeffekter) samt avyttringar. For kraftliner minskade omséattningen som en féljd
av minskade volymer som inte fullt ut kompenserades av 6kade priser. Sagade
trAvaror minskade omsattningen som en foljd av lagre priser (inklusive
valutaeffekter) som inte fullt ut kompenserades av 6kade volymer. Massa
minskade omséttningen till foljd av lagre volymer och priser (inklusive
valutaeffekter).

Rorelseresultatet, exklusive jamférelsestdrande poster, minskade med 22 procent
och uppgick till 257 (331) MSEK. Det lagre resultatet forklaras till stérsta delen av
lagre priser och negativa valutaeffekter om 110 MSEK inom samtliga
produktkategorier till foljd av en starkare svensk krona. Resultateffekter hanforliga
till markbyten paverkade rorelseresultatet positivt med 121 (0) MSEK.

Kassamassigt rorelsedverskott uppgick till 274 (411) MSEK och operativt
kassaflode till 296 (177) MSEK.

Forsta kvartalet 2013 jamfort med fjarde kvartalet 2012

Nettoomséattningen ékade med 3 procent. Rérelseresultatet minskade, exklusive
jamforelsestérande poster, med 19 procent. Resultatférsamringen beror pa lagre
priser och negativa valutaeffekter for samtliga produktkategorier. Resultateffekter
hanforliga till markbyten kompenserade inte for negativa valutaeffekter och lagre
priser inom tryckpapper.

SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ), Box 200, 101 23 Stockholm. www.sca.com. Org.nr. 556012-6293



SCA Delarsrapport — 1 januari-31 mars 2013

AKTIEFORDELNING

31 mars 2013 Serie A Serie B Summa
Registrerat antal aktier 91 477 199 613 632 895 705 110 094
- varav aktier i eget innehav 2767 605 2767 605

Vid utgangen av perioden uppgick andelen A-aktier till 13,0 procent. Under forsta kvartalet har pa aktieagares
begaran totalt 1 800 938 aktier av serie A omvandlats till serie B. Efter utgangen av det forsta kvartalet har pa
aktiedgarnas begéran totalt 96 097 aktier av serie A omvandlats till serie B. Det totala antalet roster i bolaget
uppgar darefter till 1 527 540 012.

KOMMANDE RAPPORTER
Under 2013 lamnas kvartalsrapporter den 18 juli och 18 oktober 2013.

INBJUDAN TILL PRESSKONFERENS DELARSRAPPORT Q1 2013

Media och analytiker ar valkomna till en presskonferens dar denna delérsrapport presenteras av Jan Johansson,
vd och koncernchef.

Tid: klockan 10.00, mandagen den 29 april 2013
Plats: Lundgvist & Lindgvist, Klarabergsviadukten 90, Stockholm

Presentationen kommer att webbsandas pa www.sca.com. For att delta ring: +44 (0)20 7162 0077, +1 334 323
6201 eller + 46 (0)8 5052 0110.

For ytterligare information, kontakta:

Johan Karlsson, chef investerarrelationer koncernstab Kommunikation, 08-788 51 30
Boo Ehlin, presschef koncernstab Kommunikation, 08-788 51 36

Joséphine Edwall-Bjérklund, chef koncernstab Kommunikation, 08-788 52 34

Notera

Informationen &r sddan som SCA ska offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknaden. Denna rapport har uppréttats i
béade en svensk och en engelsk version. Vid variationer mellan de tva ska den svenska versionen gélla. Rapporten har inte
varit foremal for revisorernas granskning. Informationen lamnades for offentliggérande den 29 april 2013, klockan 8.00.
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OPERATIV KASSAFLODESANALYS

MSEK 1303 1203
Kassamassigt rorelsedverskott 3050 2691
Forandring av rorelsekapital -391 -273
Lopande investeringar, netto -594 -456
Strukturkostnader m.m. -203 -184
Operativt kassaflode 1862 1778
Finansiella poster -264 -331
Skattebetalning -259 -172
Ovrigt 2 26
Rorelsens kassaflode 1341 1301
Foretagsforvarv 21 -134
Expansionsinvesteringar, anlaggningar -387 -403
Avyttringar 3 3114
Kassaflode fore utdelning 978 3878
Utdelning -1 0
Kassafléde efter utdelning 977 3878
Nettokassaflode fran avyttringsgrupp 0 263
Nettokassaflode 977 4141
Nettoldneskuld vid periodens bérjan -32927 -36 648*
Nettokassaflode 977 4141
Omvarderingar mot eget kapital 935 -263
Valutaeffekter 295 -25
Effekt av omklassificering av operativ skuld till nettolaneskuld** -186 0
Nettoldneskuld vid periodens slut -30906  -32 795
Skuldséttningsgrad, ggr 0,51 0,55
Skuldbetalningsformaga, % 37 37

*Inklusive avyttringsgrupp
** Avséattning for I6neskatt har omklassificeras till nettol&neskuld enligt IAS 19.
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KASSAFLODESANALYS
MSEK 1303 1203 1303* 1203*
Den I8pande verksamheten
Resultat fore skatt 1523 1715
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet * 1035 975
2 558 2690 - 541

Betald skatt -259 -219 - -48
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 2299 2471 - 493
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Foérandring i varulager 223 53
Forandring i rérelsefordringar -790 -495 - -135
Forandring i rérelseskulder 176 34
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1908 2063 - 358
Investeringsverksamheten
Forvarv av verksamheter 20 -86
Avyttrade verksamheter -10 3108
Investering i materiella och immateriella anlaggningstillgangar -1191 -974
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 210 24
Aterbetalning av |8n fr&n utomstdende 66 103
Kassaflode fran investeringsverksamheten -905 2175 - -94
Finansieringsverksamheten
Amortering av skuld -649 -2 408
Utbetald utdelning -1 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -650 -2 408 - -101
Periodens kassaflode 353 1830 - 163
Likvida medel vid arets borjan 2017 2752
Kursdifferens i likvida medel -38 -10
Likvida medel vid periodens slut 2332 4572
*Varav den forpackningsverksamhet som avyttrades juni 2012.
Kassaflode fran den lopande verksamheten per aktie, SEK 2,71 2,93
Avstamning mot den operativa kassaflddesanalysen
Periodens kassaflode 353 1830
Avgar:
Aterbetalning av |&n fr&n utomstdende -66 -103
Amortering av skuld 649 2408
Tillkommer:
Nettolaneskuld i forvarvade och avyttrade verksamheter 13 -47
Upplupna rantor 28 53
Nettokassafléde enligt operativ kassaflédesanalys 977 4141
! Av- och nedskrivning av anlaggningstillgdngar 1394 1402

Verkligt vardevardering/nettotillvaxt av skogstillgangar -206 -297

Ej utbetalt avseende effektiviseringsprogram 158 2

Resultat vid avyttringar 0 5

Utbetalningar avseende effektiviseringsprogram, redan skuldfort -159 -100

Ovrigt -152 -37

Summa 1035 975
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RAPPORT OVER RESULTAT

12

MSEK 2013:1 2012:1 20124 1303 1203
Nettoomsattning 22386 19490 23445 22 386 19 490
Kostnad for salda varor * -17073  -14669 -17611 -17 073 -14 669
Bruttoresultat 5313 4821 5834 5313 4821
Forsaljnings- och administrationskostnader * -3124  -2992  -3506 -3124 -2 992
Jamforelsestérande poster 2 -418 -150  -1193 -418 -150
Intakter frAn andelar i intresseféretag 16 5 94 16 5
Rorelseresultat 1787 1684 1229 1787 1684
Finansiella poster -264 -331 -293 -264 -331
Resultat fore skatt 1523 1353 936 1523 1353
Skatter -388 -391 1145 -388 -391
Periodens resultat fran kvarvarande verksamhet 1135 962 2081 1135 962
Periodens resultat fran avyttringsgrupp 0 269 0 0 269
Periodens resultat 1135 1231 2081 1135 1231
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 1119 1216 2 086 1119 1216
Minoritetsintressen 16 15 -5 16 15
Resultat per aktie, SEK - moderbolagets aktiedgare total verksamhet
- fore utspadningseffekter 1,59 1,73 2,97 1,59 1,73
- efter utspadningseffekter 1,59 1,73 2,97 1,59 1,73
Resultat per aktie, SEK - moderbolagets aktiedgare exklusive verksamhet under avyttring
- fore utspadningseffekter 1,59 1,35 2,97 1,59 1,35
- efter utspadningseffekter 1,59 1,35 2,97 1,59 1,35
Berakning av resultat per aktie 2013:1 2012:1 20124 1303 1203
Resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare 1119 1216 2 086 1119 1216
Medelantal aktier fore utspadning, miljoner 702,3 702,3 702,3 702,3 702,3
Medelantal aktier efter utspadning,miljoner 702,3 702,3 702,3 702,3 702,3
! Varav avskrivningar -1242  -1153  -1302 -1242 -1153
2 Fordelning jamforelsestérande poster
Fordelning omstruktureringskostnader med mera per funktion

Kostnad for sald vara -88 -2 -253 -88 -2

Forsaljnings- och administrationskostnader -178 -148 -425 -178 -148
Nedskrivningar m.m. -152 0 -515 -152 0
Total jamforelsestérande poster -418 -150 -1193 -418 -150
Bruttomarginal 23,7 24,7 24,9 23,7 24,7
Rorelsemarginal 8,0 8,6 5,2 8,0 8,6
Finansnettomarginal -1,2 -1,7 -1,2 -1,2 -1,7
Vinstmarginal 6,8 6,9 4,0 6,8 6,9
Skatter -1,7 -2,0 4,9 -1,7 -2,0
Nettomarginal * 51 4,9 8,9 51 4,9
" Exklusive periodens resultat fran avyttringsgrupp
Exklusive omstruktureringskostnader: 2013:1  2012:1 20124 1303 1203
Bruttomarginal 23,7 24,7 24,9 23,7 24,7
Rorelsemarginal 9,8 9,4 10,3 9,8 9,4
Finansnettomarginal -1,2 -1,7 -1,2 -1,2 -1,7
Vinstmarginal 8,6 7,7 9,1 8,6 7,7
Skatter -2,2 -2,1 3,6 -2,2 -2,1
Nettomarginal * 6,4 5,6 12,7 6,4 5,6

" Exklusive periodens resultat frn avyttringsgrupp
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KONCERNENS RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT TOTALRESULTAT
MSEK 2013:1 2012:1 2012:4 1303 1203
Periodens resultat 1135 1231 2081 1135 1231
Ovrigt totalresultat for perioden:
Poster som inte kan omfdras till periodens resultat
Aktuariella vinster och forluster avseende formansbestamda pensionsplaner 787 -408 162 787 -408
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i dvrigt totalresultat -210 76 11 -210 76
577 -332 173 577 -332
Poster som har omforts eller kan omforas till periodens resultat
Finansiella tillgangar som kan saljas 148 190 154 148 190
Kassaflodessakringar 134 117 -68 134 117
Omrakningsdifferens p& utlandsk verksamhet -1414 -865 1362 -1414 -865
Resultat frdn sakring av nettoinvestering i utlandsk verksamhet 591 523 -893 591 523
Inkomstskatt hanforligt till komponenter i dvrigt totalresultat -414* -38 20 -414* -38
-955 -73 575 -955 -73
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -378 -405 748 -378 -405
Summa totalresultat for perioden 757 826 2829 757 826
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieadgare 757 819 2871 757 819
Innehav utan bestammande inflytande 0 7 -42 0 7
*) varav korrigering av foregdende ar -249 -249
KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
MSEK 1303 1203
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Ing&ende balans den 1 januari 59 706 60 752
Summa totalresultat for perioden 757 819
Utdelning 0 -2950
Omvarderingseffekt vid forvarv av innehav utan medbestdmmande inflytande -1 -1
Utgéende balans 60462 58620
Innehav utan bestammande inflytande
Ingdende balans den 1 januari 458 539
Summa totalresultat for perioden 0 7
Utdelning -1 0
Utgéende balans 457 546
Summa eget kapital, utgédende balans 60919 59 166

SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ), Box 200, 101 23 Stockholm. www.sca.com. Org.nr. 556012-6293



SCA Delarsrapport — 1 januari-31 mars 2013

BALANSRAKNING FOR KONCERNEN

MSEK Not 31 mars 2013 31 december 2012
Tillgdngar

Goodwill 11 994 12 169
Ovriga immateriella tillgangar 5209 5460
Materiella anlaggningstillgangar 73712 74 205
Aktier och andelar 2511 2517
Langfristiga finansiella tillgangar 4 4014 3614
Ovriga langfristiga fordringar 4 960 905
Summa anlaggningstillgangar 98 400 98 870
Rorelsefordringar och varulager 4 28 384 28 539
Kortfristiga finansiella tillgangar 4 203 168
Anlaggningstillgdngar som innehas for forsaljning 1739 1937
Likvida medel 2332 2017
Summa omséttningstillgangar 32 658 32661
Summa tillgdngar 131 058 131 531
Eget kapital

Eget kapital, moderbolagets aktiedgare 60 462 59 706
Minoritetsintressen 457 458
Summa eget kapital 60 919 60 164
Skulder

Avsattningar fér pensioner 4571 4 861
Ovriga avséattningar 9777 9 107
Langfristiga finansiella skulder 4 23136 23 759
Ovriga l&ngfristiga skulder 4 834 1013
Summa langfristiga skulder 38 318 38 740
Kortfristiga finansiella skulder * 4 9625 9 955
Rorelseskulder 4 22 196 22 672
Summa kortfristiga skulder 31821 32 627
Summa skulder 70139 71 367
Summa eget kapital och skulder 131 058 131531
! Kontrakterade kreditléften uppgar till 16 972 MSEK, varav outnyttjade 16 972 MSEK.

Skuldsattningsgrad, ggr 0,51 0,55
Synlig soliditet 46% 45%
Avkastning pa sysselsatt kapital 7% 7%
Avkastning pa eget kapital 8% 8%
Exklusive jamforelsestérande poster:

Avkastning pa sysselsatt kapital 10% 10%
Avkastning pa eget kapital 12% 12%
Eget kapital per aktie, SEK 86 85
Sysselsatt kapital 91 825 93 091
- varav rorelsekapital 7 039 6 625
Avsittningar for strukturkostnader ingdr i balansrakningen enligt foljande:

- Ovriga avséttningar * 647 613
- Rorelseskulder 600 630
*) varav avsattningar for skatterisker 482 482
Nettolaneskuld 30 906 32927
Eget kapital 60 919 60 164
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NETTOOMSATTNING

MSEK 1303 1203 2013:1 2012:4 2012:3 2012:2 2012:1 2011:4
Personliga hygienprodukter 6604 6241 6604 7033 6490 6530 6241 6529
Mjukpapper 11630 9121 11630 12460 11333 9461 9121 10280
Skogsindustriprodukter 4248 4783 4248 4119 4513 4868 4783 4767
Ovrigt 83 380 83 222 248 418 380 393
Internleveranser -179  -1035 -179 -389 -384 -1004 -1035 -1034
Summa nettoomsattning 22386 19490 22386 23445 22200 20273 19490 20935
RORELSERESULTAT

MSEK 1303 1203 2013:1 2012:4 2012:3 2012:2 2012:1 20114
Personliga hygienprodukter 810 668 810 884 847 781 668 792
Mjukpapper 1235 925 1235 1419 1275 1021 925 1046
Skogsindustriprodukter 257 331 257 318 281 433 331 479
Ovrigt -97 -90 -97 -199 -118 -130 -90 -178
Summa rérelseresultat * 2 205 1834 2 205 2422 2285 2105 1834 2139
Finansiella poster -264 -331 -264 -293 -324 -316 -331 -367
Resultat fore skatt * 1941 1503 1941 2129 1961 1789 1503 1772
Skatter -500 -413 -500 853 -589 -479 -413 -480
Resultat fran avyttringsgrupp 0 269 0 0 0 234 269 265
Periodens resultat 1441 1359 1441 2982 1372 1544 1359 1557
* Exkl. jamforelsestorande poster, fore skatt uppg&ende till: -418 -150 -418 -1193 -1031 -260 -150 -5 287
2 ExKI. jamforelsestorande poster, efter skatt uppgéende till: -306 -128 -306 -901 -1 002 -226 -128 -4 959
RORELSEMARGINAL

Procent 1303 1203 2013:1 2012:4 2012:3 2012:2 2012:1 2011:4
Personliga hygienprodukter 12,3 10,7 12,3 12,6 13,1 12,0 10,7 12,1
Mjukpapper 10,6 10,1 10,6 11,4 11,3 10,8 10,1 10,2
Skogsindustriprodukter 6,0 6,9 6,0 7,7 6,2 8,9 6,9 10,0
RAPPORT OVER RESULTAT

MSEK 2013:1  2012:4 2012:3 2012:2 20121

Nettoomséttning 22386 23445 22200 20273 19490

Kostnad for slda varor -17073  -17611 -17038 -15131 -14669

Bruttoresultat 5313 5834 5162 5142 4821

Forsaljnings- och administrationskostnader -3124 -3 506 -2 955 -3019 -2 992

Jamforelsestdrande poster -418 -1193 -1031 -260 -150

Intakter fran andelar i intresseféretag 16 94 78 -18 5

Rorelseresultat 1787 1229 1254 1845 1684

Finansiella poster -264 -293 -324 -316 -331

Resultat fore skatt 1523 936 930 1529 1353

Skatter -388 1145 -560 -445 -391

Resultat frdn avyttringsgrupp 0 0 0 234 269

Periodens resultat 1135 2081 370 1318 1231
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RESULTATRAKNING FOR MODERBOLAGET

MSEK 1303 1203
Administrationskostnader -169 -225
Ovriga rorelseintakter 80 57
Ovriga rorelsekostnader -53 -57
Rorelseresultat -142 -225
Finansiella poster -486 -716
Resultat fore skatt -628 -941
Bokslutsdispositioner och skatt 137 217
Periodens resultat -491 -724

BALANSRAKNING FOR MODERBOLAGET

MSEK 31 mars 2013 31 december 2012
Immateriella anlaggningstillgangar 1 1
Materiella anlaggningstillgangar 6 753 6724
Finansiella anlaggningstillgdngar 124 572 124 804
Summa anlaggningstillgangar 131 326 131 529
Omséttningstillgdngar 646 3480
Summa tillgangar 131972 135 009
Bundet eget kapital 10 996 10 996
Fritt eget kapital 38 851 39 342
Summa eget kapital 49 847 50 338
Obeskattade reserver 181 181
Avséttningar 1193 1194
Langfristiga skulder 16 145 15593
Kortfristiga skulder 64 606 67 703
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 131972 135 009
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NOTER

1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport ar upprattad enligt IAS 34 och enligt Radet for finansiell rapportering RFR 1 och, vad galler
moderbolaget, RFR 2. Tillampade redovisningsprinciper 6verensstammer med vad som framgér av
arsredovisningen 2012,

Fran och med 1 januari 2013 tillampar SCA féljande nyheter eller tillagg till IFRS:
e |AS 19 Ersattningar till anstallda
e IFRS 13 Vardering till verkligt varde
e |AS 1 Utformning av finansiella rapporter — Redovisning av poster i dvrigt totalresultat

Forandringarna i IAS 19 "Ersattningar till anstéllda” bestar framst av att korridormetoden tagits bort och att
rantekostnader och férvantad avkastning pa forvaltningstillgdngar kommer att ersattas av en nettoranta som
beraknas med hjalp av diskonteringsrantan, baserat pa nettodverskottet eller nettounderskottet i den
formansbestamda planen. Fér SCA, som redan tillampar omedelbar redovisning av aktuariella vinster och
forluster, inskranker sig férandringen till att avkastning fran forvaltningstillgangar i resultatrakningen begransas
till bestamd diskonteringsranta istallet for bolagets langsiktiga forvantning om faktisk avkastning pa
forvaltningstillgdngarna som gallt fram till och med 2012. F6r 2012 skulle den dndrade ranteberdkningen ha
minskat periodens resultat med 205 MSEK. IFRS 13 "Vardering till verkligt varde” syftar till att varderingar till
verkligt varde ska bli mer konsekventa och mindre komplexa genom att standarden tillhandahaller en exakt
definition och en gemensam kélla i IFRS till verkligt vardevéarderingar och tillhérande upplysningar. Kraven
utokar inte tillampningsomradet for nar verkligt varde ska tillampas men tillhandahaller vagledning kring hur det
ska tillampas dar andra IFRS redan kréaver eller tillater vardering till verkligt varde. Standarden forvantas inte ha
nagon vésentlig inverkan pa koncernen. Ovriga férandringar bedéms inte ha ndgon vasentlig effekt pa
koncernens eller moderbolaget resultat, finansiella stallning eller upplysningar.

De per den 31 mars pagéende avyttringarna, det 6sterrikiska tryckpappersbruket Laakirchen samt de av EU-
kommissionens stéllda krav pa avyttringar som omfattade Georgia-Pacifics tidigare verksamheter, har
klassificerats som anlaggningstillgangar som innehas for forsaljning. Darmed har anlaggningstillgangarna
redovisats till verkligt varde efter avdrag for forsaljningskostnader.

2 RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

SCAs riskexponering och riskhantering beskrivs pa sidorna 56-61 i arsredovisningen for 2012. Inga vasentliga
férandringar har skett som paverkat de redovisade riskerna.

Risker i samband med foretagsférvarv analyseras i de férhandsgranskningar (due diligence-processer) som
SCA genomfor infor alla forvarv. | de fall forvarv gjorts som kan paverka bedomningen av SCAs riskexponering
beskrivs dessa under rubriken "Ovriga handelser” i delarsrapporterna.

Processer for riskhantering

SCAs styrelse beslutar om koncernens strategiska inriktning pa koncernledningens rekommendationer.
Ansvaret for den langsiktiga och 6vergripande hanteringen av risker av strategisk karaktar foljer bolagets
delegeringsordning, fran styrelse till vd och fran vd till affarsenhetschef. Det innebar att de flesta operativa risker
hanteras av SCAs affarsenheter pa lokal nivd men samordnas, dar s bedéms nodvandigt. Verktygen for
samordningen bestar framst av affarsenheternas I6pande rapportering samt den arliga strategiprocessen, dar
risker och riskhantering ar en del av processen.

SCAs finansiella riskhantering ar centraliserad, liksom internbanken foér koncernbolagens finansiella
transaktioner och hanteringen av koncernens energirisker. De finansiella riskerna hanteras i enlighet med
koncernens finanspolicy, vilken &r faststélld av SCAs styrelse och utgér tillsammans med SCAs energiriskpolicy
ett ramverk for hanteringen. Riskerna sammanstalls och féljs upp I6pande for att sékerstalla att dessa riktlinjer
efterfoljs. SCA har aven centraliserat annan riskhantering.

SCA har en stabsfunktion for intern revision vilken féljer upp att organisationen efterlever koncernens policyer.

3 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Inga transaktioner har &gt rum mellan SCA och narstadende som vasentligen paverkat foretagets stallning och
resultat.

SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ), Box 200, 101 23 Stockholm. www.sca.com. Org.nr. 556012-6293



SCA Delarsrapport — 1 januari-31 mars 2013

4 FINANSIELLA INSTRUMENT

Fordelning per niva vid vardering till verkligt varde

18

Finansiella
skulder
Redovisat Vérderade till Derivat som Finansiella vérderade till
varde i verkligt varde anvands for  tillgdngar upplupet
balans-  via resultat- sakrings-  som kan anskaffnings-  Varav verkligt
MSEK rékningen rékningen redovisning séljas varde  vérde per nivd"
31 mars 2013 1 2
Derivat 1410 422 988 - - - 1410
Langfristiga finansiella tillgdngar 1593 - - 1593 - 1585 8
Summa tillgangar 3003 422 988 1593 - 1585 1418
Derivat 429 153 276 - - - 429
Finansiella skulder
Kortfristiga finansiella skulder 9514 516 - - 8998 - 516
Langfristiga finansiella skulder 22 979 12 095 - - 10 884 - 12095
Summa skulder 32922 12 764 276 - 19 882 - 13040
31 december 2012
Derivat 1400 397 1003 - - - 1400
Langfristiga finansiella tillgdngar 1448 - - 1448 - 1440 8
Summa tillgangar 2848 397 1003 1448 - 1440 1408
Derivat 484 156 328 - - - 484
Finansiella skulder
Kortfristiga finansiella skulder 9834 - - - 9834 - -
Langfristiga finansiella skulder 23 583 12 943 - - 10 640 - 12943
Summa skulder 33901 13099 328 - 20 474 - 13427

! Inga finansiella instrument har klassificerats till niva 3

Verkligt varde pa kundfordringar, évriga korta och langfristiga fordringar, likvida medel, leverantorsskulder samt

ovriga korta och langa skulders verkliga varde uppskattas vara lika med dess bokférda varde. Totalt verkligt

varde for finansiella skulder uppgar till 32 788 (33 979) MSEK.

Under perioden har inga éverforingar mellan niva 1 och 2 férekommit.

Verkligt varde pa finansiella instrument beraknas utifran aktuella marknadsnoteringar pa balansdagen. Derivaten
varderas utifran publicerade priser p& en aktiv marknad. Verkliga varden for skuldinstrument faststalls med hjalp
av varderingsmodeller sdsom diskontering av framtida kassafloden till noterade marknadsrantor for respektive

6ptid.
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