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Halvarsrapport
1 januari — 30 juni 2008
1 JANUARI — 30 JUNI 2008 (jamfort med samma period féregdende ar)
- Nettoomsattningen dkade med 6% och uppgick till 54 852 (51 743) MSEK.
- Resultat fore skatt uppgick till 3 649 (3 876) MSEK.
- Periodens resultat uppgick till 2 919 (3 004) MSEK.
- Resultat per aktie uppgick till 4,14 (4,26) SEK.
- Rorelsens kassafléde uppgick till 695 (919) MSEK.

RESULTATUTVECKLING

Halvarsrapport Q2 2008

MSEK 0806 0706 % 2008:2  2007:2 %
Nettoomsattning 54852 51743 6 27339 26128 5
Bruttoresultat 10604 10420 2 5219 5470 -5
Rorelseresultat 4670 4730 -1 2199 2 448 -10
Finansiella poster -1 021 -854 -496 -435
Resultat fore skatt 3649 3876 -6 1703 2013 -15
Skatter -730 -872 -321 -443
Periodens resultat 2919 3004 -3 1382 1570 -12
Resultat per aktie, SEK 4,14 4,26 -3 1,96 2,23 -12

KONCERNCHEFENS KOMMENTAR

"Koncernens nettoomsattning ckade med 6% jamfort med motsvarande period foregdende ar, framforallt ett
resultat av god forsaljningsutveckling inom var hygienverksamhet, dar prioriterade tillvaxtmarknader som
Sydamerika och Ryssland fortsatter att visa stark tillvaxt. Hygienverksamhetens andel av koncernen har ékat
med 3 procentenheter jamfort med féregdende ar och blir en allt viktigare del av portfoljen.

Vi ser en fortsatt positiv utveckling inom var mjukpappersverksamhet dar var varumarkesdel av portféljen
fortsatter att utvecklas val och dar vi successivt forbattrat produktmixen och héjt vara priser, vilket
kompenserat for hogre kostnader. Jamfort med foéregéende ar forbattrades rorelseresultatet med 49%. Aven
Personliga hygienprodukter forbattrade resultatet nagot jamfort med foregaende ar. Dock har
marknadssatsningarna i de prioriterade tillvéxtmarknaderna, liksom generationsvaxlingen inom produktionen
for barnblojor, paverkat takten i resultatutvecklingen.

Rorelseresultatet férsvagades i det andra kvartalet. Jamfort med andra kvartalet foregaende ar finns de
storsta avvikelserna inom sagverks- och forpackningsrorelserna. Prisfallet har fortsatt for sdgade travaror
och efterfrdgan hos slutkonsumenterna har minskat, framst i Storbritannien. P& férpackningsmarknaden har
efterfragan forsvagats och de hoga lagernivaerna av wellpappravara (testliner) hos producenterna har inte
minskat under andra kvartalet, vilket pressat priserna. Resultatet for SCAs férpackningsverksamhet
forsvagades p& grund av prisnedgangen pa liner och 6kade kostnader i samband med driftstopp och
planerade produktionsminskningar.

Kassaflodet for perioden paverkades av ett nagot lagre resultat, ett hogt rorelsekapital, delvis en sasongs-
effekt men ocksa en medveten lageruppbyggnad infér generationsvéxlingen inom blojverksamheten, samt
lagre andel virkesuttag fran egna skogar.

En viktig avyttring gjordes under andra kvartalet genom forsaljningen av SCAs traditionella
wellpappverksamhet i Storbritannien och Irland med en omsattning pa 2 900 MSEK. Forséljningen forbattrar
resultat och kassaflode for Férpackningar och stodjer den 6vergripande strategin med inriktning pa hogre
foradlingsvarde.

Det narmaste halvaret har vi olika utmaningar inom véara verksamhetsdelar. Hygiendelen skall vaxa och
expandera. Inom Férpackningar méter vi aterigen cykliska utmaningar med prispress inom savél liner som
wellpapp. Vi bedémer att rorelseresultaten inom Foérpackningar och Skogsindustriprodukter kommer att vara
fortsatt pressade under resten av aret, samtidigt som vi ser en fortsatt stark hygienverksamhet.”

Jan Johansson, VD och Koncernchef
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RESULTATUTVECKLING FOR KONCERNEN
MSEK 0806 0706 % 2008:2  2007:2 %
Nettoomséttning 54852 51743 6 27339 26128 5
Kostnad for sald vara -44 248  -41 323 -22120 -20 658
Bruttoresultat 10604 10420 2 5219 5470 -5
Forsaljnings- och administrationskostnader -5934 -5 690 -3020 -3 022
Rorelseresultat 4670 4730 -1 2199 2448 -10
Finansiella poster -1 021 -854 -496 -435
Resultat fore skatt 3649 3876 -6 1703 2013 -15
Skatter -730 -872 -321 -443
Periodens resultat 2919 3004 -3 1382 1570 -12
Resultat per aktie, SEK - moderbolagets aktieagare
- efter utspadningseffekter 4,14 4,26 -3 1,96 2,23 -12
Marginaler (%)
Bruttomarginal 19,3 20,1 19,1 20,9
Rorelsemarginal 8,5 9,1 8,0 9,4
Finansnettomarginal -1,9 -1,7 -1,8 -1,7
Vinstmarginal 6,7 7,5 6,2 7,7
Skatter -1,3 -1,7 -1,2 -1,7
Nettomarginal 53 5,8 51 6,0
RORELSERESULTAT PER VERKSAMHETSOMRADE
MSEK 0806 0706 % 2008:2  2007:2 %
Personliga hygienprodukter 1 466 1437 2 721 758 -5
Mjukpapper 1123 752 49 577 413 40
Forpackningar 1 065 1311 -19 457 622 -27
Skogsindustriprodukter 1208 1413 -15 553 750 -26
Ovrigt -192 -183 -109 -95
Totalt 4670 4730 -1 2199 2448 -10
OPERATIVT KASSAFLODE PER VERKSAMHETSOMRADE
MSEK 0806 0706 % 2008:2  2007:2 %
Personliga hygienprodukter 978 1298 -25 279 657 -58
Mjukpapper 585 728 -20 443 517 -14
Forpackningar 471 -93 - 519 167 211
Skogsindustriprodukter 686 932 -26 526 241 118
Ovrigt -69 -61 28 160
Totalt 2651 2804 -5 1795 1742 3
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Utveckling jamfoért med
januari-juni 2007:

—

——

Mjukpapper
Forsaljning: +17%
Roérelseresultat: +49%

Personliga
hygienprodukter
Forsaljning: +3%
Rorelseresultat: +2%

Skogsindustriprodukter
Forsaljning: -7%
Rorelseresultat: -15%

F('jrpackningér
Forsaljning: +3%
Rorelseresultat: -19%

KONCERNEN

MARKNAD

Forsvagningen av den globala konjunkturen fortsatte under andra kvartalet och
dampningen marks tydligast i Nordamerika och Vasteuropa. Tillvaxtekonomierna
fortsatter daremot att visa god tillvaxt.

Efterfragan for SCAs konsumentnara hygienprodukter ar fortsatt stabil p&
huvudmarknaderna och stark i tillvéxtregionerna.

Forsvagningen av den amerikanska konjunkturen har satt sina spar inom hotell- och
restaurangndringarna, som borjar visa lagre belaggning. Snabbmatsegmentet (dar
SCA ar starkt) 6kar daremot beroende pa att konsumenter véljer denna typ av
restauranger framfor andra, dyrare alternativ. | Europa ar efterfrdgan inom
storférbrukarsektorn fortfarande god.

SCAs forpacknings- och skogsindustriverksamhet paverkas negativt av den svagare
konjunkturen.

Den europeiska forpackningsmarknaden dras fortfarande med for hdga lager av
wellpappravara (liner) hos producenterna. De initiativ som togs under andra kvartalet
for att minska lagren har inte fatt effekt, delvis p& grund av att efterfragan férsvagades
ytterligare under slutet av perioden. De higa lagernivaerna innebar att ytterligare
prispress uppstatt pa liner. Behovet av att minska lagren kvarstar darmed for att inte
riskera en negativ prispaverkan p& wellpapp. Priserna pa returfiber har gatt ner under
perioden.

Efterfragan pa magasin- och katalogpapper har okat i Europa under forsta halvaret,
medan efterfragan minskat for tidningspapper i Europa saval som i Nordamerika.

Inom ségade travaror rader fortsatt prispress till foljd av héga lagernivaer. Nu boérjar
ocksa en svagare efterfrdgan att synas hos slutkonsumenter, speciellt i Storbritannien.
For tall forvantas priserna kunna sjunka ytterligare nagot, medan de for gran bedoms
ha stabiliserats.

Energipriserna har under andra kvartalet legat p4 samma niva som under forsta
kvartalet. Mycket tyder pa en okning av kostnaderna for el och gas i tredje kvartalet.

FORSALJNING OCH RESULTAT

Nettoomséttningen tkade med 6%, motsvarande 3 109 MSEK, jamfoért med
foregdende ar och uppgick till 54 852 (51 743) MSEK. Volymtillvaxten var 7%, varav
den organiska tillvaxten uppgick till 2% och forvarv till 5%. Avyttringen av den
nordamerikanska forpackningsverksamheten samt forsaljningen av varumarket Softis,
minskade nettoomsattningen med 2%. Hogre priser, framforallt for mjukpapper och
wellpapp, tkade nettoomsattningen med 3%. Nettoomsattningen paverkades negativt
av valutakursférandringar med 2%. Hogre priser och volymer har inte kompenserat for
hogre tillverkningskostnader. Rorelseresultatet minskade med 1% till 4 670 (4 730)
MSEK. Kostnader for rdvaror och energi 6kade med 1 400 MSEK respektive 500
MSEK. En forbattrad produktmix och prishdjningar férbattrade resultatet med 1 500
MSEK.

Jamfort med det andra kvartalet 2007 6kade nettoomsattningen med 5% och uppgick
till 27 339 (26 128) MSEK. Okningen &r framst en effekt av férvarv med 4% men aven
forbéattrade priser med 2% och hdgre volymer med 2% bidrog till 6kningen.
Valutakursforandringar minskade nettoomsattningen med 3%. Rorelseresultatet var
10% lagre och uppgick till 2 199 (2 448) MSEK da hogre priser inte kompenserade for
hogre kostnader for ravaror och energi.

KASSAFLODE OCH FINANSIERING

Det kassamassiga rorelsedverskottet minskade med 356 MSEK, delvis en effekt av
lagre virkesuttag ur egen skog, och uppgick till 7 067 (7 423) MSEK. Ett hogre
rorelsekapital paverkade det operativa kassaflodet negativt med 2 256 (2 245) MSEK.
Under forsta halvaret okar rorelsekapitalet sisongsmassigt. For innevarande ar beror

SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ), Box 7827, 103 97 Stockholm. www.sca.com. Org.nr. 556012-6293
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Exklusive jamforelsestérande poster.

6kningen dessutom pa lageruppbyggnad infor omstallningar i produktionen mot en ny
generation barnbl6jor. Lopande investeringar var nagot lagre an foregaende ar och
uppgick till 1 869 (1 980) MSEK, vilket motsvarar drygt 3% av nettoomsattningen. Det
operativa kassaflédet uppgick till 2 651 (2 804) MSEK.

Finansiella poster 6kade med 167 MSEK och uppgick till -1 021 MSEK, en effekt av
hogre rantesatser och hogre nettoldneskuld. Skattebetalningarna var nagot lagre &n
foregdende ar och uppgick till 939 (1 037) MSEK. Roérelsens kassaflode uppgick
darmed till 695 (919) MSEK.

Strategiska investeringar och forvéarv uppgick till 1 980 (987) MSEK. Utlaggen avser
framst den andra delbetalningen avseende forvéarvet av Procter & Gambles europeiska
mjukpappersverksamhet och uppférandet av en andra pappersmaskin vid
mjukpappersanlaggningen i Barton, USA, samt ett utdkat &gande i det kinesiska
mjukpappersforetaget Vinda. Utdelning till aktiedgarna uppgick till 3 091 (2 807)
MSEK. Nettokassaflodet uppgick till -4 344 MSEK jamfort med 69 MSEK foregaende
ar, vilket inkluderade avyttringen av den amerikanska foérpackningsverksamheten om
cirka 2 800 MSEK. Avyttringen av wellpappverksamheten i Storbritannien har inte
paverkat kassaflddet under perioden.

Nettolaneskulden uppgick vid periodens slut till 42 394 MSEK, en 6kning med 5 026
MSEK sedan arets borjan. Ett negativt nettokassaflode om 4 344 MSEK har
motverkats av positiva valutakursforéandringar om 425 MSEK till féljd av att den
svenska kronan starkts. Omvarderingar enligt IAS 19 for pensioner och IAS 39 for
finansiella instrument 6kade nettolaneskulden med 1 107 MSEK.

EGET KAPITAL

Koncernens egna kapital minskade under perioden med 2 085 MSEK till 62 194
MSEK. Periodens nettoresultat 6kade eget kapital med 2 919 MSEK medan
utdelningar minskade eget kapital med 3 091 MSEK. Effekter av omvarderingar enligt
IAS 19 for pensioner och IAS 39 for finansiella instrument samt valutakursférandringar
med mera, minskade eget kapital med 980 MSEK respektive 933 MSEK.

SKATT

Bedomd skattekostnad for aret har reviderats ner fran 21% till 20%.

I juli aviserades att Storbritannien inte Iangre kommer att medge skattemassiga
vardeminskningsavdrag for industribyggnader. Till foljd av lagéndringen beraknar SCA
att 6ka sin uppskjutna skatteskuld och uppskjutna skattekostnad med cirka 140
MSEK, vilket inkluderats i ovan beddmda skattesats.

FORVARV OCH AVYTTRINGAR

Under andra kvartalet tecknade SCA avtal om férsaljning av sin wellpappverksamhet
for tillverkning av standardférpackningar i Storbritannien och Irland. Képare ar
spanska SAICA och képeskillingen uppgar till 1 200 MSEK (100 MGBP). Den
avyttrade verksamheten omsatter arligen 2 900 MSEK (240 MGBP). Transaktionen
kommer att forbattra resultat och kassafléde. Vardet av anlaggningarna, som
omklassificerats till anlaggningar som innehas for forsaljning, uppgar till 1 019 MSEK.
Transaktionen, som kraver konkurrensmyndigheters godkannande, berdknas slutféras
under tredje kvartalet i r. Efter avyttringen fokuseras SCAs verksamhet i
Storbritannien och Irland pa den del som omfattar specialiserade
férpackningslésningar. Se vidare pressmeddelande daterat 2008-06-18.

SCA forvarvade under forsta kvartalet ytterligare 5% i det kinesiska
mjukpappersforetaget Vinda for 119 MSEK. SCAs dgarandel uppgér efter forvarvet till
19%.

For att uppfylla EU-kommissionens villkor fér godkannandet av SCAs forvarv av P&Gs
europeiska mjukpappersrorelse, saldes under forsta kvartalet varumarket Softis
tilsammans med tillhdrande patent och maskiner till det italienska
mjukpappersforetaget Sofidel enligt upprattad plan.

INVESTERINGAR

For att stodja fortsatt tillvaxt inom Personliga hygienprodukter har investeringar om
tillsammans 1 050 MSEK beslutats under aret.

SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ), Box 7827, 103 97 Stockholm. www.sca.com. Org.nr. 556012-6293
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- For Tena Lady, latta inkontinensprodukter, som fortsatter att ka forsaljningen i saval
Europa som i USA, beslét SCA under andra kvartalet att investera i
produktionskapacitet vid anlaggningarna i Hoogezand, Nederlanderna, samt i Bowling
Green, USA. Investeringarna uppgar till cirka 260 MSEK.

- For att tillvarata tillvaxtmaojligheter pa den ryska marknaden beslutades under det
forsta kvartalet att starta egen produktion av personliga hygienprodukter i
Moskvaregionen. Investeringen uppgar till 450 MSEK.

- For att mota 6kad efterfrdgan av inkontinensprodukter besléts dessutom under forsta
kvartalet att investera 340 MSEK i uttkad kapacitet vid anlaggningarna i
Nederlanderna.

SCAs hélftendgda bolag Productos Familia, med verksamhet i Colombia, Ecuador,
Peru och Venezuela, investerar 420 MSEK i en ny mjukpappersmaskin for att mota
den starka forsaljningsutvecklingen i regionen.

En ny anléggning fér automatsortering kommer att installeras vid ett av SCAs svenska
sagverk, Tunadal. Investeringen pa 210 MSEK mojliggor sankta
produktionskostnader samt 6kad produktionsvolym.

OVRIGA HANDELSER UNDER PERIODEN

Den 1 april samt 1 juli 6vertogs de sista tva enheterna i P&G-forvarvet, Orléans,
Frankrike respektive Manchester, Storbritannien. Darmed &r forvarvet slutfort.
Betalning for Orléans, 529 MSEK (56 MEUR) erlades den 1 april och betalningen for
Manchester, 1 150 MSEK (123 MEUR) erlades den 1 juli.

Som en konsekvens av integrationsarbetet inom den europeiska mjukpappersverk-
samheten har SCA stangt kapacitet i Storbritannien motsvarande 30 000 ton.

Under andra kvartalet avnoterades SCAs B-aktie fran Londonboérsen och handlas nu
pa OMX Nordiska Bors i Stockholm och som depdabevis i USA.

SCA tillkdnnagav i juni att man har for avsikt att 2010 stéanga testlinerbruket i New
Hythe, Storbritannien. Bruket har en kapacitet pa 240 000 ton papper.

For att skapa en battre modell for styrning och uppféljning samt 6kad jamférbarhet
med andra bolag, har en funktionsindelad resultatrakning inforts frin och med den 1
januari 2008. Se vidare i delarsrapporten publicerad 2008-04-29.
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PERSONLIGA HYGIENPRODUKTER

MSEK 0806 0706 % 2008:2 2007:2 %
Volymutveckling - - 53 - - 4,8
Nettoomsattning 11235 10885 3 5671 5554 2

Rorelsedverskott 1973 1924 3 974 991 -2
Rorelseresultat 1466 1437 2 721 758 -5
Rorelsemarginal, % 13,0 13,2 12,7 13,6

Januari-juni 2008 jamfort med motsvarande period féregaende ar
Nettoomséttningen tkade med 3% och uppgick till 11 235 MSEK.
Forsaljningsokningen ar en effekt av hdgre volymer, 5%, och en forbattrad produktmix.
Valutakursforandringar paverkade negativt med 3%. Pa tillvaxtmarknader 6kade
omsattningen med 19%.

Rorelseresultatet férbattrades med 2% och uppgick till 1 466 (1 437) MSEK.
Kostnaderna for ravaror har ckat framst for massa och superabsorbenter.
Rorelsemarginalen ar i nivd med foregdende ar. Bruttomarginalen har forbattrats drivet
av 6kad marknadsaktivitet.

Kassamassigt rorelsedverskott uppgick till 1 982 (1 926) MSEK och operativt
kassaflode till 978 (1 298) MSEK. Ett forbéttrat kassamassigt rorelsedverskott har
motverkats av en hégre rérelsekapitalbindning och hégre I6pande nettoinvesteringar.

Andra kvartalet 2008 jamfért med andra kvartalet 2007

Omsattningen dkade med 2% och uppgick till 5 671 (5 554) MSEK. Volymtillvaxten
uppgick till 5% och &r framst hanforlig till Europa och Sydamerika.
Valutakursforandringar minskade omsattningen med 3%.

Omsattningsokningen for inkontinensprodukter med varumarket TENA uppgick till 8%.
Forsaljningen av produkter salda till vardsektorn har 6kat med 5%. Tillvaxten har varit
god i Tyskland och Frankrike samt pa de mer snabbvaxande marknaderna i
Osteuropa. Férséljningen till detaljhandeln uppvisade tvasiffrig tillvéxt.

Omséttningsokningen for barnbljor uppgick till 2%. Den stora generationsvéxlingen
mot nya produkter som pagéar i Europa med omfattande forandringar i produktionen
paverkade tillvaxten negativt. Forsaljningsutvecklingen pa tillvaxtmarknader som
Sydamerika och Malaysia var fortsatt mycket god, en effekt av de marknadssatsningar
som gjorts.

Omsattningen for mensskydd minskade med 2%. En positiv volymutveckling har inte
kompenserat for lagre priser och valutakursférandringar.

Rorelseresultatet minskade med 5% och uppgick till 721 MSEK. Volymtillvaxt har inte
fullt ut kompenserat for 6kade ravarukostnader. Forbattrad produktmix for framforallt
inkontinensprodukter har kompenserat for l&gre priser.
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MJUKPAPPER

MSEK 0806 0706 % 2008:2 2007:2 %
Volymutveckling - - 133 - - 113
Nettoomsattning 18482 15785 17 9203 8 060 14
Rorelsedverskott 2161 1835 18 1089 966 13
Rorelseresultat 1123 752 49 577 413 40
Rorelsemarginal, % 6,1 4,8 6,3 51

Januari-juni 2008 jamfort med motsvarande period féregaende ar
Nettoomséttningen 6kade med 2 697 MSEK, eller 17%, och uppgick till 18 482 (15
785) MSEK. Volymerna dkade med 13%. Prishojningar under andra halvaret 2007
samt under 2008 har 6kat omséattningen med 6%. Valutakurseffekter paverkade
nettoomsattningen negativt med 4%. Pa tillvaxtmarknader 6kade omséattningen med
14%.

Resultatet forbattrades med 371 MSEK och uppgick till 1 123 (752) MSEK. Férvarv
och hogre priser bidrog med cirka 1 100 MSEK. Prisokningarna har motverkats av
hogre ravaru- och energikostnader. Valutakursforandringar paverkade resultatet
negativt med 2%.

Kassamassigt rorelsedverskott uppgick till 2 070 (1 778) MSEK och operativt
kassaflode till 586 (728) MSEK. Ett battre kassaméassigt rorelsedverskott har
motverkats av en hogre rérelsekapitalbindning samt nagot hogre lopande
nettoinvesteringar.

Andra kvartalet 2008 jamfoért med andra kvartalet 2007

Omsattningen 6kade med 14% och uppgick till 9 203 (8 060) MSEK. Volymerna tkade
med 11%. Hogre priser har férbattrat omsattningen med 6%. Valutakursférandringar
minskade omséttningen med 5%.

For konsumentmjukpapper 6kade omséattningen med 25%. Exklusive forvarv tkade
omséttningen med 3%, en effekt av hogre priser. | Osteuropa och Latinamerika var
volymtillvxten hog.

For AFH-mjukpapper minskade omsattningen med 2%. Hogre priser i samtliga
regioner och forbattrade volymer i Europa har inte kompenserat for negativa
valutakurseffekter hanférliga till den nordamerikanska verksamheten.

Rorelseresultatet 6kade med 164 MSEK och uppgick till 577 (413) MSEK, framfdrallt
en effekt av hdgre priser och férvarv. Hogre priser ar nédvandiga for att kompensera
for 6kade massa-, returfiber-, och energikostnader samt for att fortsatta forbattra
Iénsamheten. Valutakursforandringar minskade rorelseresultatet med 2%.
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FORPACKNINGAR

MSEK 0806 0706 % 2008:2 2007:2 %
Leveranser

- Linerprodukter, kton 1194 1192 0 600 607 1
- Wellpapp, Mm* 2214 2244 -1 1102 1114 1
Nettoomséttning 17295 16 800 3 8 582 8 229 4

Rorelsedverskott 1868 2066 -10 858 1003 -14
Rorelseresultat 1065 1311 -19 457 622 -27
Rorelsemarginal, % 6,2 7,8 5,3 7,6

Januari-juni 2008 jamfort med motsvarande period féregaende ar
Nettoomséttningen kade med 495 MSEK och uppgick till 17 295 (16 800) MSEK.
Justerat for avyttringen 2007 av den nordamerikanska forpackningsverksamheten,
Okade nettoomsattningen med 6%. Okningen beror framst p& genomforda
prishojningar, vilka for wellpapp uppgick till cirka 800 MSEK. Valutakursféréandringar
paverkade nettoomsattningen marginellt.

Resultatet uppgick till 1 065 (1 311) MSEK, en minskning med 246 MSEK varav 50
MSEK &r hanforligt till avyttringen av den nordamerikanska forpackningsverksamheten.
Hogre wellpappriser har inte kompenserat for hogre ravaru- och energikostnader.

Kassamassigt rorelsedverskott uppgick till 1 838 (2 010) MSEK och operativt
kassaflode till 471 (-93) MSEK. Ett lagre kassamassigt rorelsedverskott har
kompenserats av lagre utbetalningar for effektiviseringsprogram, en lagre
rorelsekapitalbindning och nagot lagre I6pande investeringar.

Andra kvartalet 2008 jamfért med andra kvartalet 2007
Omsattningen okade med 4% jamfort med motsvarande period féregaende ar.
Okningen &r en effekt av under 2007 genomforda prishojningar pa wellpapp.

Rorelseresultatet minskade med 165 MSEK och uppgick till 457 (622) MSEK. Hogre
wellpappriser har inte kompenserat fér hdgre ravarukostnader och 6kade
energikostnader. Dessutom har lagre produktion av liner medfort ett lagre
kapacitetsutnyttjande. Under andra kvartalet genomférde SCA planerade
produktionsminskningar om 36 000 ton. Detta, tillsammans med of6rutsedda
driftsstopp, paverkade resultatet negativt med cirka 60 MSEK.

Pa grund av lageroverskottet p& marknaden har SCA under andra kvartalet okat
externforséljningen av liner till exportmarknader. Detta har medfért en negativ
resultateffekt pa grund av lagre priser pa cirka 55 MSEK.
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SKOGSINDUSTRIPRODUKTER

MSEK 0806 0706 % 2008:2  2007:2 %
Leveranser

- Tryckpapper, kton 773 729 6 387 374 3

- Sagade travaror, km® 860 852 1 464 440 5

Nettoomséttning 8529 9198 -7 4239 4726 -10
Rorelsedverskott 1841 2091 -12 870 1088 -20
Rorelseresultat 1208 1413 -15 553 750 -26
Rorelsemarginal, % 14,2 15,4 13,0 15,9

Januari-juni 2008 jamfort med motsvarande period féregaende ar
Nettoomséattningen minskade med 669 MSEK och uppgick till 8 529 (9 198) MSEK.
Justerat for att SCAs transportverksamhet frdn och med 2008 redovisas som en 6vrig
intékt var omsattningen i nivd med foregdende &r. Omsattningen for
tryckpappersverksamheten dkade med 2%, till foljd av hogre volymer. For sdgade
travaror minskade omsattningen som en foljd av lagre priser.

Rorelseresultatet minskade med 205 MSEK och uppgick till 1 208 (1 413) MSEK.
Resultatet for tryckpappersverksamheten minskade till foljd av hogre rdvarukostnader
och negativa valutakurseffekter. For sdgade travaror minskade rorelseresultatet som
en féljd av lagre férsaljningspriser och hégre virkespriser. Rorelseresultatet fér
massarérelsen var i nivd med féregaende ar medan resultatet for skogsrorelsen
forbattrades.

Kassamassigt rorelsedverskott uppgick till 1 369 (1 893) MSEK och operativt
kassaflode till 686 (932) MSEK. Ett lAgre kassamassigt rorelsedverskott har
motverkats av lagre rérelsekapitalbindning och Iagre I6pande nettoinvesteringar.

Andra kvartalet 2008 jamfért med andra kvartalet 2007
Omsattningen minskade med 10% och uppagick till 4 239 (4 726) MSEK. Justerat for
hanteringen av transportverksamheten, minskade omséttningen med 3%.

For tryckpapper var omsattningen oférandrad med en 6kning fér magasinpapper och
en minskning for tidningspapper. Forbéattrade priser och hégre volymer inom
magasinpapper motverkades av negativa valutakurseffekter. Priserna for
tidningspapper forsvagades.

Omsiéttningen for sgverksrorelsen minskade till foljd av lagre priser. Massarérelsens
forsaljning har 6kat genom hogre volymer. Omséttningen for skogsrérelsen var pa
samma nivd som motsvarande period foregaende ar.

Resultatet minskade med 26% och uppgick till 553 (750) MSEK. Resultatminskningen
ar hanforlig till sdgverksrorelsen, som forsamrade resultatet med cirka 200 MSEK till
foljd av lagre priser. Det &r bland annat fortsatt hoga lagernivaer och en svagare
efterfrdgan hos slutkonsumenter som ligger bakom nedgéngen. Ett hogre resultat i
skogsrorelsen har kompenserat for ett lagre resultat i tryckpappers- och
massaverksamheten.

SCA planerar produktionsstopp inom sagverksrérelsen under tredje kvartalet i syfte att
balansera lagersituationen. Resultateffekten berdknas bli cirka 50 MSEK.
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AKTIEFORDELNING

30 juni 2008 Serie A Serie B Summa
Registrerat antal aktier 112 540 207 592 569 887 705 110 094
- varav aktier i eget innehav 2 767 605 2 767 605

Under kvartalet har 365 000 aktier av serie A omvandlats till aktier av serie B. Vid utgangen av perioden
uppgick andelen A-aktier till 16,0%. Till féljd av utnyttjande av personaloptioner har antalet aktier i eget
innehav minskat under aret till 2 767 605 (3 154 812).

Beraknat enligt IFRS rekommendationer motsvarar effekterna av utestdende personaloptionsprogram en
maximal utspadning med 0,01%, vilket beaktats vid framréknandet av periodens vinst per aktie.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

SCAs finansiella riskhantering presenteras i arsredovisningen for 2007 pa sidorna 72-77. Koncernens
operativa verksamhet, samt de risker som denna innebér, beskrivs pa sidorna 55-57 i arsredovisningen. Inga
vasentliga férandringar har skett som andrat de redovisade riskerna.

Strategiska risker

Risker i samband med foretagsférvarv analyseras i de férhandsgranskningar (due diligence-processer) som
SCA genomfér infor alla forvarv. Forvary som kan paverka bedomningen av SCAs finansiella och operativa
risk beskrivs under rubriken "Férvérv och Avyttringar” i denna delarsrapport.

Operativa risker

Kontroll av operativa risker sker primart av SCAs affarsansvariga. SCAs internrevisionsfunktion har till
uppgift att folja upp att interna kontrollprocesser efterlevs.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Inga transaktioner har agt rum mellan SCA och narstdende som vasentligen paverkat foretagets stallning
och resultat.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport ar upprattad enligt IAS 34 och enligt Radet for finansiell rapportering RFR 1.1 och, vad
galler moderbolaget, RFR 2.1. Tillampade redovisningsprinciper dverensstimmer med vad som framgar av
arsredovisningen for 2007.

KOMMANDE RAPPORTER

Rapport for perioden januari till september 2008 lamnas den 29 oktober. Bokslutsrapport for 2008 lamnas
den 29 januari 2009.
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Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande oversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som foretaget och de féretag som ingér i koncernen star infor.

Stockholm, 24 juli 2008
SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ)
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GRANSKNINGSRAPPORT

Vi har utfért en oversiktlig granskning av rapporten fér SCA AB (publ) fér perioden 1 januari till 30 juni 2008.
Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret foér att uppratta och presentera denna
finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en
slutsats om denna finansiella delarsinformation grundad pa var éversiktliga granskning.

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig granskning (SOG) 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En éversiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor
och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder.
En éversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den
inriktning och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i 6vrigt
har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa
oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor
inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har. Grundat pa var 6versiktliga granskning
har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt
vasentligt, ar upprattad fér koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 24 juli 2008
PricewaterhouseCoopers AB
Anders Lundin

Auktoriserad revisor

For ytterligare information, kontakta garna:

Bodil Eriksson, Corporate Communications, 08-788 52 34
Johan Karlsson, Investor Relations, 08-788 51 30

Par Altan, Media Relations, 08-788 52 37

Notera
Informationen &r sddan som SCA ska offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknaden. Denna rapport har
uppréttats i bade en svensk och en engelsk version. Vid variationer mellan de tva ska den svenska versionen galla.
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OPERATIV KASSAFLODESANALYS

MSEK 0806 0706
Kassamassigt rorelsedverskott 7 067 7 423
Forandring av rorelsekapital -2 256 -2 245
Lopande investeringar, netto -1 869 -1 980
Strukturkostnader m.m. -291 -394
Operativt kassafléde 2651 2 804
Finansiella poster -1 021 -854
Skattebetalning -939 -1 037
Ovrigt 4 6
Rorelsens kassaflode 695 919
Foretagsforvarv -611 -504
Expansionsinvesteringar, anlaggningar -1 369 -483
Avyttringar 4 2 895
Kassaflode fore utdelning -1281 2 827
Utdelning -3091 -2 807
Kassaflode efter utdelning -4 372 20
Forséljning av egna aktier 28 49
Nettokassaflode -4 344 69
Nettoladneskuld vid periodens borjan -37368  -36 399
Nettokassaflode -4 344 69
Omvarderingar mot eget kapital -1107 2180
Valutaeffekter 425 -693
Nettolaneskuld vid periodens slut -42 394 -34 843
Skuldsattningsgrad, ggr 0,66 0,56
Skuldbetalningsférméaga, % 32 33
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KASSAFLODESANALYS
MSEK 0806 0706

Den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt 3649 3876
Justering fér poster som inte ingdr i kassaflodet * 2131 2291
5780 6 167
Betald skatt -939 -1 037
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 4841 5130
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Forandring i varulager -1101 -1 210
Foréndring i rorelsefordringar -962 -1 246
Forandring i rorelseskulder -193 211
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2585 2885

Investeringsverksamheten

Forvarv av verksamheter -609 -473
Avyttrade verksamheter -3 2828
Investering i materiella och immateriella anlaggningstillgangar -3 387 -2 768
Forséljining av materiella anlaggningstillgangar 149 324
Utbetalning av 1an till utomstaende -57 -419
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3907 -508

Finansieringsverksamheten

Forsaljning av egna aktier 28 49
Upptagna lan 2 960 950
Utbetald utdelning -3091 -2 807
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -103 -1 808
Periodens kassaflode -1425 569
Likvida medel vid &rets borjan 3023 1599
Kursdifferens i likvida medel -23 29
Likvida medel vid periodens slut 1575 2197

Avstamning mot den operativa kassaflédesanalysen

Periodens kassaflode -1 425 569
Avgar:
Utbetalning av Ian till utomstaende 57 419
Upptagna lan -2 960 -950
Tillkommer:
Nettoldneskuld i férvarvade och avyttrade verksamheter 5 36
Upplupna réantor -21 13
Investering via finansiell leasing - -18
Nettokassaflode enligt operativ kassaflddesanalys -4 344 69
* Av- och nedskrivning av anlaggningstillgdngar 3005 3035
Verkligt vardevardering skogstillgangar -484 -211
Utbetalningar avseende effektiviseringsprogram -262 -354
Ovrigt -128 -179
Summa 2131 2291
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RESULTATRAKNING FOR KONCERNEN

MSEK 2008:2 2007:2  2008:1 0806 0706
Nettoomsattning 27339 26128 27513 54852 51743
Kostnad for s&ld vara® -22120 -20658 -22 128 -44 248  -41 323
Bruttoresultat 5219 5470 5385 10 604 10 420
Forsaljnings- och administrationskostnader -3 020 -3 022 -2 914 -5934 -5 690
Rorelseresultat 2199 2448 2471 4670 4730
Finansiella poster -496 -435 -525 -1021 -854
Resultat fore skatt 1703 2013 1946 3649 3876
Skatter -321 -443 -409 -730 -872
Periodens resultat 1382 1570 1537 2919 3004

Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 1377 1565 1534 2911 2994
Minoritetsintressen 5 5 3 8 10

Resultat per aktie, SEK - moderbolagets aktiedgare

- fore utspadningseffekter 1,96 2,23 2,19 4,15 4,27
- efter utspadningseffekter 1,96 2,23 2,18 4,14 4,26
Y varav avskrivningar -1 488 -1 540 -1516 -3 004 -3 049

2008:2  2007:2  2008:1 0806 0706
Bruttomarginal 19,1 20,9 19,6 19,3 20,1
Rorelsemarginal 8,0 9,4 9,0 8,5 9,1
Finansnettomarginal -1,8 -1,7 -1,9 -1,9 -1,7
Vinstmarginal 6,2 7,7 7,1 6,6 7,4
Skatter -1,2 -1,7 -1,5 -1,3 -1,7
Nettomarginal 50 6,0 5,6 53 57
Berakning av resultat per aktie 2008:2  2007:2  2008:1 0806 0706
Resultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare 1377 1565 1534 2911 2994
Medelantal aktier fore utspadning, miljoner 702,1 701,7 702,0 702,1 701,7
Teckningsoptioner 0,2 0,5 0,4 0,2 0,5
Medelantal aktier efter utspadning 702,3 702,2 702,4 702,3 702,2
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REDOGORELSE OVER KONCERNENS REDOVISADE INTAKTER OCH KOSTNADER

MSEK 0806 0706
Aktuariella vinster och férluster avseende pensioner, inkl. Iéneskatt -957 2224
Finansiella tillgdngar som kan séljas:
- Resultat fran vardering till verkligt varde redovisat i eget kapital -240 116
- Overfort till resultatréakningen vid forsaljning 0 -34
Kassaflodesséakringar:
- Resultat frdn omvérdering av derivat redovisat i eget kapital 219 32
- Overfort till resultatréakningen for perioden -21 -25
Overfort till anskaffningsvarde pé sakrade investeringar 1 -2
Omrakningsdifferens pa utlandsk verksamhet -1401 981
Resultat frdn sékring av nettoinvestering i utlandsk verksamhet 247 28
Skatt pa poster redovisade direkt i / bverforda fran eget kapital 217 -671
Summa transaktioner redovisade direkt i eget kapital -1 935 2 649
Periodens resultat redovisat i resultatrékningen 2919 3004
Totalt redovisade intakter och kostnader for perioden 984 5653
Hanforligt till:
- Moderbolagets aktiedgare 979 5762
- Minoritetsintressen 5 -109
984 5653

Ovriga rérelser i eget kapital:

- forsaljning av egna aktier 28 49
- utdelning -3091 -2 807
- forandring av koncernens sammanséttning -6 -17
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BALANSRAKNING FOR KONCERNEN

30 juni 2008 31 december 2007
MSEK MSEK
Tillgangar
Goodwill 17 708 18 161
Ovriga immateriella tillgangar 3610 3455
Materiella anlaggningstillgangar 79 649 80 352
Aktier och andelar 1001 1018
Langfristiga finansiella tillgangar* 2731 3663
Ovriga l&ngfristiga fordringar 1353 1164
Summa anlaggningstillgangar 106 052 107 813
Rorelsefordringar och varulager 35271 33793
Kortfristiga finansiella tillgangar 302 366
Anlaggningstillgdngar som innehas for forsaljning 1076 55
Likvida medel 1575 3023
Summa omsaéttningstillgangar 38 224 37 237
Summa tillgangar 144 276 145 050
Eget kapital
Eget kapital, moderbolagets aktiedgare 61 508 63 590
Minoritetsintressen 686 689
Summa eget kapital 62 194 64 279
Skulder
Avsaéttningar for pensioner 1991 1987
Ovriga avséattningar 12 261 12 212
Langfristiga finansiella skulder 21961 20 247
Ovriga l&ngfristiga skulder 122 133
Summa langfristiga skulder 36 335 34579
Kortfristiga finansiella skulder? 22 785 21943
Rorelseskulder 22 962 24 249
Summa kortfristiga skulder 45 747 46 192
Summa skulder 82 082 80 771
Summa eget kapital och skulder 144 276 145 050
Skuldsattningsgrad 0,66 0,58
Synlig soliditet 43% 44%
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 10 11
Avkastning pa eget kapital, % 11 12
! Varav pensionstillgangar 1517 2137
2 Kontrakterade kreditloften uppgar till 25 780 MSEK.
Sysselsatt kapital 104 588 101 647
- varav rorelsekapital 13 410 11 623
Nettolaneskuld 42 394 37 368
Eget kapital 62 194 64 279

Avsattningar for strukturkostnader ingar i balansrakningen enligt foljande:
- Ovriga avséttningar 1034 869
- Rorelseskulder 629 1040
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NETTOOMSATTNING

MSEK 2008:2 2008:1 2007:4 2007:3 2007:2 2007:1 2006:4 2006:3
Personliga hygienprodukter 5671 5564 5706 5510 5554 5331 5429 5246
Mjukpapper 9203 9279 9343 8 204 8 060 7725 7844 7743
Forpackningar 8 582 8713 8 494 8434 8229 8571 8445 8 288
Skogsindustriprodukter 4239 4290 4803 4743 4726 4472 4 480 4 339
- Tryckpapper 2198 2199 2259 2225 2149 2082 2167 2279
- Massa, virke och s&gade travaror 2041 2091 2544 2518 2577 2390 2313 2 060
Ovrigt 351 369 318 320 341 357 336 326
Internleveranser -707 -702 -856 -849 -782 -841 -884 -847
Summa nettoomséattning 27 339 27 513 27 808 26 362 26 128 25 615 25 650 25 095
RORELSERESULTAT

MSEK 2008:2 2008:1 2007:4 2007:3 2007:2 2007:1 2006:4 2006:3
Personliga hygienprodukter 721 745 781 742 758 679 726 681
Mjukpapper 577 546 508 464 413 339 358 431
Forpackningar 457 608 692 648 622 689 598 560
Skogsindustriprodukter 553 655 691 766 750 663 676 501
- Tryckpapper 91 83 125 143 141 128 208 168
- Massa, virke och s&gade travaror 462 572 566 623 609 535 468 423
Ovrigt* -109 -83 219 -94 -95 -88 -97 -87
Summa rérelseresultat” 2199 2471 2891 2526 2448 2282 2261 2176
Finansiella poster -496 -525 -549 -507 -435 -419 -458 -423
Resultat fore skatt® 1703 1946 2342 2019 2013 1863 1803 1753
Skatter -321 -409 -204 0 -443 -429 -352 -227
Periodens resultat 1382 1537 2138 2019 1570 1434 1451 1526
! Fjarde kvartalet 2007 inkluderar jamforelsestorande poster om 300 MSEK som specifiseras per affarsomrade i arsredovisningen for 2007.

2 Fjarde kvartalet 2007 inkluderar jamférelsestérande poster om 252 MSEK.

RORELSEMARGINAL

Procent 2008:2 2008:1 2007:4 2007:3 2007:2 2007:1 2006:4 2006:3
Personliga hygienprodukter 12,7 13,4 13,7 13,5 13,6 12,7 13,4 13,0
Mjukpapper 6,3 59 54 57 51 4,4 4,6 5,6
Forpackningar 53 7,0 8,1 7,7 7,6 8,0 7,1 6,8
Skogsindustriprodukter 13,0 15,3 14,4 16,2 15,9 14,8 15,1 13,6
- Tryckpapper 4,1 3,8 55 6,4 6,6 6,1 9,6 7,4
- Massa, virke och s&gade travaror 22,6 27,4 22,2 24,7 23,6 22,4 20,2 20,5
RESULTATRAKNING FOR KONCERNEN

MSEK 2008:2 2008:1 2007:4 2007:3 2007:2
Nettoomsattning 27 339 27 513 27 808 26 362 26 128

Kostnad for sald vara -22120 -22128 -22453 -21036 -20658
Bruttoresultat 5219 5 385 5355 5326 5470

Forsaljnings- och administrationskostnader’ -3020 -2914 -2 464 -2 800 -3 022
Rorelseresultat’ 2199 2471 2891 2526 2448

Finansiella poster -496 -525 -549 -507 -435

Resultat fére skatt* 1703 1946 2342 2019 2013

Skatter -321 -409 -204 0 -443

Periodens resultat® 1382 1537 2138 2019 1570

! Fjarde kvartalet 2007 inkluderar jamforelsestérande poster om 300 MSEK.

2 Fjarde kvartalet 2007 inkluderar jamforelsestérande poster om 252 MSEK.
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RESULTATRAKNING FOR MODERBOLAGET

MSEK 0806 0706
Administrationskostnader -232 -229
Ovriga rorelseintakter 85 82
Ovriga rorelsekostnader -85 -82
Rorelseresultat -232 -229
Finansiella poster 900 972
Resultat fore skatt 668 743
Skatt 347 284
Periodens resultat 1015 1027

BALANSRAKNING FOR MODERBOLAGET
30 juni 2008 31 december 2007

MSEK MSEK
Immateriella anlaggningstillgangar 4 5
Materiella anlaggningstillgangar 6 215 6 205
Finansiella anlaggningstillgangar 62 540 62 576
Summa anlaggningstillgangar 68 759 68 786
Omséttningstillgangar 992 1604
Summa tillgangar 69 751 70 390
Bundet eget kapital 10 996 10 996
Fritt eget kapital 7 452 9 496
Summa eget kapital 18 448 20 492
Obeskattade reserver 128 128
Avsattningar 1348 1330
Langfristiga skulder 0 0
Kortfristiga skulder 49 827 48 440
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 69 751 70 390
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