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Forsta halvaret 2006 jamfort med 2005

e Nettoomséttningen uppgick till 50.694 (46.504) MSEK.
e Periodens resultat uppgick till 2.490 (1.668) MSEK.

¢ Resultat per aktie uppgick till 10:58 (7:09) SEK.

¢ Resultat fére skatt uppgick till 3.277 (2.255) MSEK. Féregaende ar, justerat fér
jamforelsestdrande poster, uppgick resultatet fére skatt till 2.680 MSEK, det vill sdga en
forbattring med 22%.

Andra kvartalet 2006 jamfort med férsta kvartalet 2006

¢ Nettoomséttningen uppgick till 25.294 (25.400) MSEK.

e Periodens resultat uppgick till 1.321 (1.169) MSEK.

e Resultat per aktie uppgick till kr 5:62 (4:96) SEK.

e Resultat fére skatt uppgick till 1.708 (1.569) MSEK, en férbéttring med 9%.
e Skuldsattningsgraden uppgick till 0,70 (0,65).

RESULTATUTVECKLING'

MSEK 2006:2  2006:1 0606 0506
Nettoomséttning 25.294  25.400 50.694 46.504
Rorelsens kostnader -21.653  -21.879 -43.532  -40.448
Roérelsedverskott 3.641 3.521 7.162 6.056
Avskrivningar och nedskrivningar -1.537  -1.571 -3.108 -3.114
Resultatandelar 9 5 14 14
Roérelseresultat 2.113 1.955 4.068 2.956
Finansiella poster -405 -386 -791 -701
Resultat fore skatt 1.708 1.569 3.277 2.255
Skatt -387 -400 -787 -587
Periodens resultat 1.321 1.169 2.490 1.668
Resultat per aktie, SEK 5:62 4:96 10:58 7:09
Varav rérelseresultat per affdrsomrade
Personliga Hygienprodukter 693 699 1.392 1.100
Mijukpapper 401 300 701 770
Férpackningar 476 438 914 913
Skogsindustriprodukter 631 577 1.208 817
- Tryckpapper 237 205 442 234
- Massa, virke och sagade trdvaror 394 372 766 583
Ovrigt -88 -59 -147 -644
2.113 1.955 4.068 2.956

' Férsta halvaret 2005 inkluderar jamférelsestérande poster, rorelsekostnader -394 MSEK, nedskrivningar -31 MSEK samt
skatteeffekter 111 MSEK.
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KONCERNCHEFENS KOMMENTAR

Under det forsta halvaret forbattrade SCA resultatet fére skatt med 22% jamfért med féregaende ér, justerat
for jamférelsestérande poster. Resultatet under det andra kvartalet blev det hégsta kvartalsresultatet pa tre
ar. Till resultatforbéttringen bidrog en fortsatt stark volymtillvaxt inom Personliga hygienprodukter dér
forsaljningen av inkontinensprodukter till detaljhandeln varit sarskilt god. Aven tryckpappersverksamheten
bidrog genom hdg produktion och hdjda priser till resultatférbattringen, liksom sagade travaror.

Nettoomsattningen 6kade med 9% jamfért med férsta halvaret féregaende ar och uppgick till 50.694
(46.504) MSEK. Volymtillvaxten bidrog med 2.200 MSEK och priseffekten med 500 MSEK. Av
nettoomséttningsékningen stod valutakursférandringar fér 1.400 MSEK. Resultatet fére skatt férbattrades
med 22% till 3.277 (2.680) MSEK, justerat fér jamférelsestérande poster. Av resultatférbattringen beror 660
MSEK pa oékade volymer, en forbattrad pris- och férédndrad produktmix om 400 MSEK och 680 MSEK pa
effekter fran besparingsprogram. Valutakursférandringar paverkade dessutom resultatet positivt med 200
MSEK. Okade kostnader fér energi och ravaror paverkade daremot resultatet negativt med cirka 870
MSEK.

Nettoomsattningen under andra kvartalet uppgick till 25.294 jamfért med 25.400 MSEK i det férsta kvartalet.
Valutakursférandringar paverkade nettoomsattningen negativc med 210 MSEK. Resultatet fére skatt
uppgick i det andra kvartalet till 1.708 MSEK jamfért med 1.569 MSEK under férsta kvartalet, en 6kning
med 9%. Valutakursférandringar paverkade resultatet negativt med 4%.

Koncernens mjukpappersverksamhet for storférbrukare, AFH, utvecklades val framférallt i USA men aven i
Europa. Energikostnaderna, som 6kat dramatiskt jamfért med féregdende ar, minskade under det andra
kvartalet men ligger kvar pa en fortsatt hég niva. Den europeiska marknaden for konsumentmjukpapper
fortsatter att préglas av hard konkurrens och fortsatt dverkapacitet. Efterfrageutvecklingen ar dock fortsatt
god varfér marknadsbalansen gradvis kommer att férbéattras. Vi har genomfért prishdjningar som tagit 1ang
tid att implementera. Resultatet &r fortfarande oftillfredsstéllande varfér vi aktivt arbetar med ett flertal
marknadsatgarder.

Utvecklingen inom var europeiska férpackningsverksamhet féljer plan vad galler effektiviseringsatgarderna
och marknadssituationen har stabiliserats. Ytterligare ett viktigt steg tas i juli genom nedlaggningen av
linerbruket i Castelfranco, Italien, med en kapacitet pa 70.000 ton. Flera prishdjningar pa liner har banat vag
for de forsta héjningarna pa wellpapp. Jamfért med det senaste arsskiftet har vi fatt accept for prishéjningar
om cirka 5%, varav cirka halften bedéms f& resultateffekt under det tredje kvartalet. Férpacknings-
verksamheten i Kina visade fortsatt positiv utveckling med god tillvaxt. | USA har minskade energi- och
ravarukostnader bidragit till viss resultatférbéttring.
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KONCERNEN

KASSAFLODE OCH FINANSIERING

Det kassamassiga rorelsedverskottet uppgick till 6.878 MSEK, jamfért med 6.242 MSEK féregaende ar.
Rérelsekapitalbindningen har under aret varit nagot hégre an féregaende ar framst beroende pa god tillvaxt
och prishgjningar. De I6pande investeringarna uppgick till 2.040 (1.913) MSEK, vilket motsvarar cirka 4% av
nettoomsattningen. Utbetalningarna fér de pagéende besparingsprogrammen I8per enligt plan och
kassaflédeseffekten uppgick under det forsta halvaret till 564 MSEK jamfért med 325 MSEK féregaende ar.
Det operativa kassaflédet uppgick till 2.387 (2.563) MSEK. Inom Fd&packningar har férutom en hég
rérelsekapitalbindning, strukturkostnadsbetalningar och I6pande investeringar varit hdgre an motsvarande
period féregaende ar. For Personliga hygienprodukter utgdrs forbattringen framst av ett forbattrat
kassamassigt rorelsedverskott.

Operativt kassaflode' 0606 0506 Féréandring
Personliga hygienprodukter 1.331 774 72%
Mijukpapper 261 295 -12%
Férpackningar -184 758 n/a
Skogsindustriprodukter 1.191 908 31%
Ovrigt -212 -172 n/a
Totalt 2.387 2.563 7%

Finansiella poster dkade till -791 MSEK jamfért med -701 MSEK féregaende ar. Okningen beror pa
hogre rantenivaer. Skatteutbetalningarna &r i nivd med féregaende ar och uppgick till 825 (805) MSEK.

Efter finansiella poster och skattebetalningar uppgick kassaflédet fran rérelsen till 772 (1.058) MSEK.

Under perioden har utbetalningar gjorts fér expansionsinvesteringar om 447 (1.403) MSEK, framst
inom inkontinens- och mjukpappersverksamheten. Utbetalningen av arets utdelning om 2.574 (2.455)
MSEK genomférdes under april manad.

Nettokassaflédet fér perioden uppgick till -2.187 (-2.797) MSEK.

Nettolaneskulden uppgick vid halvarsskiftet till 38.962 MSEK, en minskning med 864 MSEK sedan
arets borjan. Ett negativt nettokassafldde om 2.187 MSEK 6kade nettolaneskulden. Valutaeffekter, till
foljd av forstarkning av den svenska kronan, har reducerat nettolaneskulden med 1.609 MSEK.
Omvarderingar enligt IAS 19 fér pensioner och IAS 39 fér finansiella instrument, hade tillsammans en
positiv effekt om 1.442 MSEK, varav huvuddelen ar hanférlig till pensioner.

EGET KAPITAL

Koncernens egna kapital minskade under perioden med 1.280 MSEK till 55.830 MSEK. Periodens
nettoresultat och effekter av omvarderingar enligt 1AS 19 fér pensioner och IAS 39, for finansiella
instrument, 6kade eget kapital med 2.490 MSEK respektive 1.004 MSEK. Utdelning och valutaeffekter
paverkade det egna kapitalet negativt med 2.574 MSEK respektive 2.200 MSEK. Skuldsattningsgraden
uppgick till 0,70 (0,74) och uppgick vid utgangen av 2005 till 0,70. Rantetackningsgraden uppgick till 5,1
(4,2).

PERSONAL

Vid utgadngen av andra kvartalet uppgick medelantalet anstéallda till cirka 50.000, jamfért med cirka
50.500 vid utgangen av férsta kvartalet 2006 och 52.000 vid utgdngen av andra kvartalet 2005.
Minskningen ar framst en effekt av effektiviseringsprogram.

EFFEKTIVISERINGSPROGRAM

Besparingsprogrammet, som annonserades i augusti 2005 och som ska ge arliga besparingar om
1.550 MSEK med full effekt fran 2008, l6per enligt plan. Besparingarna har hittills uppgatt till 280
MSEK, varav 30 MSEK i tillkommande besparingar under andra kvartalet 2006.

! Operativt kassafléde utgérs av summan av kassaméssigt rérelseéverskott samt férandring av rérelsekapital med avdrag for
I6pande investeringar i anlaggningar och strukturkostnader.
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AFFARSVERKSAMHETERNA

PERSONLIGA HYGIENPRODUKTER

Nettoomsiéttningen 6kade med 15% jamfért med férsta halvaret 2005, varav volymtillvaxten var 10
procentenheter och valutakurseffekter 4 procentenheter samt en viss positiv priseffekt.

Nettoomséattningen under kvartalet uppgick till 5.249 MSEK, en minskning med 2 % jamfért med férsta
kvartalet 2006. Valutakurseffekter paverkade nettoomséttningen negativt med 2 procentenheter.

Roérelseresultatet 6kade med 27 % jamfért med forsta halvaret 2005, framst till f6ljd av 6kade volymer,
34 procentenheter, och positiva valutakurseffekter, 6 procentenheter. Hogre ramaterialkostnader samt
6kade marknadsféringsinsatser paverkade resultatet negativt.

Roérelseresultatet under kvartalet uppgick till 693 MSEK, en minskning med knappt 1 % jamfért med
forsta kvartalet 2006. Forbattrade volymer har inte fullt ut kompenserat for 6kade rdmaterialkostnader
samt negativa valutakurseffekter.

Inkontinensprodukter: Forséljningen under andra kvartalet var fortsatt stark i Europa och
produktmixen forbattrades med flera nylanserade produkter med béttre prestanda och marginaler.
Volymtillvaxten inom detaljhandeln har fortsatt. Under andra kvartalet lanserades "Mini Magic”, en
produkt for lattare inkontinensbesvér. Detta segment har uppvisat stark tillvaxt.

Forséljningen till detaljhandeln i Nordamerika utvecklades val under kvartalet. SCA férstarkte
marknadsaktiviteterna fér den nylanserade inkontinensprodukten "Discreet Activewear”. Forséljningen
till vardsektorn ar fortsatt hdg och tillvaxten ar god fér inkontinensskydd i byxmodell.

| Australien forbattrades forsaljningen under andra kvartalet efter ett sdsongsmassigt svagt forsta
kvartal.

Barnbléjor: Forsaljningsutvecklingen var fortsatt god under andra kvartalet. Libero 6kade eller bibehéll
sina starka marknadsandelar i Norden, Ryssland samt Centraleuropa. Forsaljningsvolymerna till
handelns egna varumarken 6kade under andra kvartalet.

Leveranserna av barnbldjor i Australien och Malaysia var nagot lagre &n under det forsta kvartalet.
Resultatet p4 badda marknaderna &r i nivd med resultatet under det forsta kvartalet. | Sydamerika har
fjolarets produktlanseringar haft fortsatt positiv effekt pa produktmixen, vilken bidrog till ett forbattrat
resultat.

Menstruationsprodukter: Konkurrensen inom segmentet &r fortfarande hard i Europa med manga
prisutspel. Férséljningen av SCAs varumérken 6kade under kvartalet samtidigt som andelen trosskydd
har fortsatt 6ka i relation till bindor.

Forséljningsutvecklingen i Australien och Nya Zeeland var stabil med fortsatt férbattrade marginaler. |
Sydamerika och framférallt Mexiko utvecklades segmentet val med Okad férséljning och férbéattrad
Ibnsamhet.

MJUKPAPPER

Nettoomsiéttningen 6kade med 7 % jamfért med foérsta halvaret 2005, varav 6kade volymer 3
procentenheter, positiva valutakurseffekter 3 procentenheter samt en marginell prisdkning.

Under andra kvartalet uppgick nettoomsattningen till 7.787 MSEK, en minskning med 2 % jamfért med
forsta kvartalet 2006. Marginellt hdgre priser och nagot hdégre volymer motverkades av negativa
valutakurseffekter om 3 procentenheter.

Roérelseresultatet minskade med 9 % jamfoért med forsta halvaret 2005, varav 6kade volymer och
hogre priser bidrog med 26 procentenheter, vilket dock inte har kompenserat fér kraftigt héjda
energikostnader om 35 procentenheter samt dkade ravarukostnader om 7 procentenheter.

Under det andra kvartalet blev rorelseresultatet 401 MSEK, en 6kning med 34 % jamfért med forsta
kvartalet 2006. Hogre priser och lagre energikostnader forbattrade resultatet medan negativa
valutakurseffekter ddmpade forbattringen.
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Mjukpapper for konsumenter: Den europeiska marknaden fortsatter att vara paverkad av
Gverkapacitet och konkurrensen é&r fortsatt intensiv. Den underliggande marknadstillvéxten &r dock
fortsatt god. Bland detaljhandelskunderna ses en tydlig orientering mot Osteuropa dar etableringen av
nya butiker fortsatter. | denna region har SCA en stark forséljningsutveckling. SCAs totala
volymutveckling i Europa var dock nagot lagre under andra kvartalet jamfért med forsta kvartalet.
Genomférda prishéjningar har delvis kunnat kompensera for den lagre volymen.

Verksamheten i Australien och Nya Zeeland var i niva med férsta kvartalet. | Latinamerika har effekter
av genomfdrda prishdjningar paverkat resultatet positivt, framférallt i Mexiko. Aven volymutvecklingen
har varit god i Latinamerika och da sarskilt i Mexiko dar foérséljningen av handelns egna varumarken
Okat.

Mjukpapper for storférbrukare, AFH: SCAs europeiska verksamhet visar en fortsatt stabil utveckling
med god I6nsamhet. Volymen var nagot batire i det andra kvartalet jamfort med forsta kvartalet men
utvecklingen varierade mellan regionerna. Volymerna i Osteuropa under kvartalet var de hdgsta
nagonsin, framforallt drivet av en bra utveckling i Ryssland. Genomfdrda prishéjningar har fatt positiva
resultateffekter i flera regioner, men framférallt har produkt- och landmixen ytterligare forbattrats.

SCAs verksamhet i USA hade ett starkt andra kvartal med en sésongsmassigt god volymutveckling och
hégt kapacitetsutnyttjande, vilket férbattrade resultatet avsevart. Effekterna av genomférda
prishéjningar bidrog ocksa till det férbattrade kvartalsresultatet.

Mjukpappersanlaggningen i Tilburg, Nederlanderna, har stadngts och efter utgangen av kvartalet har en
mindre anlaggning i ltalien avyttrats.

FORPACKNINGAR

Nettoomsiéttningen 6kade med 6% jamfért med forsta halvaret 2005, varav volymtillvaxten var 3
procentenheter med en sarskilt stark tillvaxt inom den asiatiska férpackningsverksamheten som véxte
med 29%. Valutakursférandringar paverkade nettoomsattningen positivt med 3 %.

Under kvartalet uppgick nettoomsattningen till 8.231 MSEK, en minskning med 2 % jamfért med forsta
kvartalet 2006. Trots hégre priser medférde negativa valutakursférandringar samt nagot lagre extern
linerférsaljning en minskad nettoomséttning.

Roérelseresultatet var i nivdA med motsvarande period féregaende ar. Hégre volymer och hdgre priser
samt effekter fran besparingsprogrammen uppvagde de 6kade energikostnaderna.

Under andra kvartalet blev rérelseresultatet 476 MSEK, en 6kning med 9 % jamfort med férsta kvartalet
2006. HAgre priser, en positiv volymutveckling for wellpapp samt minskade energikostnader har bidragit
till férbattringen.

Pappersmarknaden fortsatter att starkas och i Europa aviserades ytterligare prishdjningar pa kraft- och
testliner under andra kvartalet. Fér SCA, som har en integrerad affdrsmodell dar produktionen av
wellpappravara i stort sett &r lika stor som férbrukningen, &r prisbilden p& wellpapp avgérande for
resultatutvecklingen. Héar har priserosionen avstannat. Jamfért med det senaste arsskiftet har vi fatt
accept for prishdjningar om cirka 5%, varav cirka hélften bedéms fa successiv resultateffekt under det
tredje kvartalet. Volymerna var under andra kvartalet i nivd med volymerna i det férsta kvartalet.

I och med stangningen av linerbruket i Castelfranco, Italien, har SCA stangt tre linerbruk, med en
gemensam kapacitet om narmare 400.000 ton, samt ett flertal konverteringsfabriker.
Effektiviseringsarbetet I6per enligt plan.

Lénsamheten i den amerikanska férpackningsverksamheten forbattrades under andra kvartalet. En
sasongsmassigt god volymutveckling for skyddsférpackningar och foér temperaturkontrollerande
forpackningslésningar samt genomférda prishdjningar pa industriférpackningar bidrog till
Ibnsamhetsforbattringen. Dessutom bidrog |agre priser for energi och oljebaserade insatsvaror till
resultatférbattringen.

SCAs forpackningsverksamhet i Kina uppvisade under andra kvartalet fortsatt férbattrade volymer.
Marknadstillvéxten i sddra Kina har nu passerats av utvecklingen i éstra Kina, vilket kommer att gynna
SCA da verksamheten ar som stérst i denna region. Kunderna i Kina efterfragar alltmer integrerade
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férpackningsldsningar dar leverantdérer som kan férmedla fullstindiga lésningar premieras. Har har
SCA ett starkt kunderbjudande. Resultatet férbattrades primart tack vare volymtillvaxten, vilken mer an
kompenserat for fortsatt dkade ravarukostnader.

SKOGSINDUSTRIPRODUKTER

Tryckpapper:
Nettoomsiéttningen 6kade med 15 % jamfort med forsta halvaret 2005, tack vare en gynnsam pris-
och volymutveckling.

Nettoomséttningen uppgick till 2.339 MSEK i det andra kvartalet, en 6kning med 9 % jamfért med férsta
kvartalet 2006. Okningen &r hanforlig till en gynnsam volymtillvéxt inom framfér allt LWC-papper.

Rorelseresultatet 6kade med 89 % jamfért med forsta halvaret 2005, trots de stigande
energikostnaderna, beroende pa hégre priser och volymer samt positiva valutakurseffekter.

Roérelseresultatet blev 237 MSEK i det andra kvartalet, en 6kning med 16 % jamfért med forsta
kvartalet 2006. Fortsatt stark produktion innebar lagre energikostnader och bidrog till resultat-
férbattringen.

Marknaden for tidningspapper var stabil. Efterfragan pa LWC och SC papper var dock sdsongsmassigt
nagot svagare under andra kvartalet.

Massa, Virke och Sagade trdvaror:

Nettoomsaéttningen 6kade med 9 % jamfort med forsta halvaret 2005, framst till féljd av hégre priser
for massa- och sagverksrorelsen.

Under det andra kvartalet uppgick nettoomsattningen till 2.115 MSEK, en minskning med 5 % jamfort
med forsta kvartalet 2006. Tillfalligt lagre volymer inom massarérelsen samt negativa valutakurseffekter
forklarar minskningen.

Roérelseresultatet 6kade med 31 % jamfért med férsta halvaret 2005, beroende pa hoégre priser,
framforallt for sdgverksrérelsen, samt positiva valutakurseffekter.

Under det andra kvartalet blev rorelseresultatet 394 MSEK, en 6kning med 6 % jamfért med
foregaende kvartal, vilket framst utgoérs av férbattrade priser inom massarorelsen.

Marknaden fér pappersmassa &r fortsatt stark och priserna har fortsatt att stiga. Aven marknaden fér
sadgade trévaror var under andra kvartalet stark med god efterfragan p& samtliga av SCAs
exportmarknader, med undantag for Storbritannien. Det &r frAmst ravarubristen i Finland och Ryssland
som paverkar marknaden positivt. Efterfrdgan pa granvaror ar stark med stabil prisbild medan
prishéjningar pa furu har genomférts.

OVRIGT

Denna delarsrapport ar uppréattad enligt IAS 34 och enligt redovisningsradet RR 31 och, vad galler
moderbolaget, RR 32. Tillampade redovisningsprinciper Gverrensstammer med vad som framgar av
Arsredovisningen for 2005.

Koncernens moderbolag, Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA (publ), dger den skogsmark och Ovrig
fast egendom som hor till skogsverksamheten och upplater avverkningsréatter fér rotstdende skog till
dotterbolaget SCA Skog AB. Moderbolaget ar i dvrigt ett holdingbolag med huvudsaklig uppgift att 4ga
och forvalta aktier i ett antal affarsgruppsféretag samt utdva koncerndvergripande ledning och
administration. Rérelsens intakter under perioden januari — juni 2006 uppgick till 62 (74) MSEK och
resultatet fore bokslutsdispositioner och skatter till 1.075 (994) MSEK. Moderbolaget har under
perioden inte gjort nagra investeringar i aktier och andelar. Investeringar i fastigheter och anlaggningar
uppgick under perioden till 14 (10) MSEK. Likvida medel vid periodens utgang uppgick till 19 (20)
MSEK.
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AKTIEFORDELNING

30 juni 2006 Serie A Serie B Summa
Registrerat antal aktier 38.214.069 196.822.629 235.036.698
varav aktier i eget férvar - (1.322.071) (1.322.071)

Under perioden har 201.066 aktier av serie A omvandlats till aktier av serie B. Vid utgdngen av kvartalet
uppgick andelen A-aktier till 16,3 %.

Beraknat enligt IFRS rekommendationer motsvarar effekterna av utestadende personaloptionsprogram
en maximal utspadning med 0,05 %, vilket beaktats vid framrédknandet av periodens vinst per aktie.

KOMMANDE RAPPORTER
Nasta delarsrapport under 2006 lAmnas den 31 oktober.

Stockholm den 25 juli 2006
SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ)

Jan Astrém

Verkstéllande direktér och koncernchef

Rapporten har inte varit féremal fér revisorernas granskning.

Presskonferens

SCA inbjuder media, analytiker och investerare till en presskonferens p& Salén Konferenser,
Norrlandsgatan 15, Stockholm, kl. 14.00 den 25 juli. Presentationen halls p& engelska och websénds,
for information besdk www.sca.com/investors. Presentationen kan ocksa féljas via telefon, fér Sverige
08- 505 202 66, UK +44 (0) 207 154 2638 eller US +1(0)718 354 1226.

For ytterligare information, kontakta gérna:
Jan Astrom, VD och koncernchef. Telefon: 08-788 51 25.
Bodil Eriksson, chef Communications and Investor Relations.Telefon: 08-788 5234 eller 070-629 66 34.

Investor Relation: Andreas Koch. Telefon: 08-788 51 30 eller 070-666 02 09.
Presskontakter: Par Altan. Telefon: 08-788 52 37 eller 070-386 52 37.

Denna rapport har uppférts i bade en svensk och en engelsk version. Vid variationer emellan de tva skall den svenska versionen
gélla.
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OPERATIV KASSAFLODESANALYS
1 januari-30 juni

MSEK 0606 0506
Kassamassigt rorelsedverskott 6.878 6.242
Férandring av rorelsekapital -1.887 -1.441
Lépande investeringar, netto -2.040 -1.913
Strukturkostnader m.m. -564 -325
Operativt kassafléde 2.387 2.563
Finansiella poster =791 -701
Skattebetalning -825 -805
Ovrigt 1 1
Rérelsens kassafléde 772 1.058
Foretagsférvarv -36 -305
Expansionsinvesteringar, anlaggningar -393 -1.074
Strategiska strukturkostnader -18 -24
Avyttringar 0 0
Kassaflode fére utdelning 325 -345
Utdelning -2.574 -2.455
Kassaflode efter utdelning -2.249 -2.800
Férséljning av egna aktier 62 3
Nettokassaflode -2.187 -2.797
Nettolaneskuld vid periodens bérjan -39.826 -35.823
Nettokassaflode -2.187 -2.797
Omvarderingar mot eget kapital 1.442 -715
Valutaeffekter 1.609 -3.215
Nettolaneskuld vid periodens slut -38.962 -42.550
Skuldbetalningsférmaga 28 % 24 %
Skuldséattningsgrad 0,70 0,74
OPERATIV KASSAFLODESANALYS, KVARTALSDATA
MSEK 2006 2005
Il | [\ 1} Il |
Kassamassigt rorelsedverskott 3.497 3.381 3.446 3.425 3.155 3.087
Férandring av rorelsekapital -326 -1.561 1.395 284 -175 -1.266
Lépande investeringar, netto -1.106 -934 -2.161 -785 -1.163 -750
Strukturkostnader m.m. -271 -293 -332 -364 -169 -156
Operativt kassafléde 1.794 593 2.348 2.560 1.648 915
Finansiella poster -405 -386 -401 -393 -358 -343
Skattebetalning -492 -333 -346 -478 -204 -601
Ovrigt 0 1 30 -16 -2 3
Rérelsens kassafléde 897 -125 1.631 1.673 1.084 -26
Foretagsférvarv -27 -9 -76 -47 -256 -49
Expansionsinvesteringar, anlaggningar -185 -208 -633 -379 -473 -601
Strategiska strukturkostnader -9 -9 -26 -31 -12 -12
Avyttringar 0 0 0 1 0 0
Kassafléde fére utdelning 676 -351 896 1.217 343 -688
Utdelning -2.574 - -2 -21 -2.455 -
Kassafldde efter utdelning -1.898 -351 894 1.196 -2.112 -688
Férséljning av egna aktier 3 59 7 3 1 2
Nettokassaflode -1.895 -292 901 1.199 -2.111 -686
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RESULTATRAKNING, KONCERNEN

MSEK 2006:2 2005:2 2006:1 0606 0506
Nettoomsattning 25.294 23.986 25.400 50.694 46.504
Ovriga intékter 726 694 679 1.405 1.076
Forandring i nettovarde pa biologiska tillgangar 88 81 86 174 164
Forandring i lager av fardiga produkter & produkter i

arbete -181 -91 185 4 -19
Aktiverat arbete fér egen rakning 46 57 48 94 116
Ravaror och féorndédenheter -8.958 -8.180 -9.213 -18.171 -15.553
I?ersonalkostnader1 -4.992 -4.998 -5.015 -10.007 -9.798
Ovriga rorelsekostnader -8.382 -8.274 -8.649 -17.031 -14.703
Avskrivningar -1.536 -1.563 -1.569 -3.105 -3.082
Nedskrivningar® -1 -1 -2 -3 -1
Intékter fran andelar i intressefbretag 9 8 5 14 14
Rorelseresultat 2.113 1.719 1.955 4.068 2.956
Finansiella poster -405 -358 -386 -791 -701
Resultat fére skatt 1.708 1.361 1.569 3.277 2.255
Skatter>* -387 -355 -400 -787 -587
Periodens resultat 1.321 1.006 1.169 2.490 1.668
Resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 1.314 998 1.159 2.473 1.656
Minoritetsintressen 7 8 10 17 12
Resultat per aktie, SEK

- fére utspédningseffekter 5:62 4:27 4:96 10:58 7:10
- efter utspadningseffekter 5:62 4:27 4:96 10:58 7:09
Avkastning pa eget kapital 9 % 7 % 8 % 8 % 7 %
Avkastning pa sysselsatt kapital 9 % 7 % 8 % 9% 7 %
Marginaler (procent)

Bruttomarginal 14,4 13,7 13,9 141 13,0
Rérelsemarginal 8,4 7,2 7,7 8,0 6,4
Finansnettomarginal -1,6 -1,5 -1,5 -1,6 -1,5
Vinstmarginal 6,8 5,7 6,2 6,4 49
Skatt -1,5 -1,5 -1,6 -1,6 -1,3
Nettomarginal 5,3 4,2 4.6 4,8 3,6

Berékning av resultat per aktie

Resultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare 1.314,0 998,0 1.159,0 2.473,0 1.656,0
Medelantal aktier fére utspadning, miljoner 233,7 233,4 233,5 233,7 233,4
Teckningsoptioner 0,1 0,1 0,2 0,1 0,1
Medelantal aktier efter utspadning 233,8 233,5 233,7 233,8 233,5

Foérdelning av jamférelsestérande poster

"Rorelsens kostnader

- Kostnader i samband med effektiviseringsprogram - - - - -394
2 Nedskrivningar

- Nedskrivningar i samband med

effektiviseringsprogram - - - - -31
¥ Skatter
- Effekter av effektiviseringsprogram - - - - 111

4 Skattesatsen for aret bedéms uppga till 24% jamfort med 25% vid foregaende rapport. Effekterna av forandringen har paverkat
det andra kvartalet.
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REDOGORELSE OVER KONCERNENS REDOVISADE INTAKTER OCH KOSTNADER

januari-juni

MSEK 2006 2005
Aktuariella vinster och férluster avseende pensioner, inkl. [dneskatt 1.539 -724
Finansiella tillgadngar som kan séljas:
- Resultat fran vardering till verkligt varde redovisat i eget kapital -62 9
Kassaflddessakringar:
- Resultat fran omvérdering av derivat redovisat i eget kapital 56 18
- Overfort till resultatrékningen for perioden -58 0
- Overfort till anskaffningsvarde pa sékrade investeringar -7 0
Omrékningsdifferens pa utlandsk verksamhet -2.233 3.244
Resultat fran s&kring av nettoinvestering i utlandsk verksamhet -32 529
Skatt pa poster redovisade direkt i / dverforda fran eget kapital -464 231
Summa transaktioner redovisade direkt i eget kapital -1.261 3.307
Periodens resultat redovisat i resultatrdkningen 2.490 1.668
Totalt redovisade intdkter och kostnader fér perioden 1.229 4.975
Haénforligt till:
- Moderbolagets aktiedgare 1.238 4.915
- Minoritetsintressen 9 60

1.229 4.975
Ovriga rérelser i eget kapital:
- forséljning av egna aktier 62 3
- 6vergang IAS 32 och IAS 39 per 2005-01-01 - 95
- utdelning -2.574 -2.455
- omvérdering dgd andel vid successiva férvarv, inom fénsterperioden 3 -

FEMARSOVERSIKT
IFRS Svensk redovisningsstandard

Helar 2005 2004 2003 2002 2001
Resultat efter finansiella poster,

MSEK 433 6.585 6.967 8.078 8.090
Vinst per aktie, SEK 1:84 22:11 21:84 24:54 24:05
Vinst per aktie,

fore goodwillavskrivningar, SEK 1:84 22:11 26:51 29:15 28:40
Skuldséttningsgrad, ggr 0,70 0,63 0,44 0,49 0,51
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 2 9 11 13 14
Avkastning pa eget kapital, % 1 10 10 12 13

1 Historik omrdknad med hansyn till nyemissioner.
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BALANSRAKNING, KONCERNEN

30 juni 2006 31 december 2005

MSEK MEUR! MSEK MEUR!
Tillgangar
Goodwill 18.644 2.022 19.823 2.104
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 2.422 263 2.431 258
Materiella anlaggningstillgangar 75.255 8.161 77.843 8.261
Aktier och andelar 572 62 573 61
Langfristiga finansiella tillgangar2 2.056 222 2.035 216
Ovriga langfristiga fordringar 1.102 119 1.170 124
Summa anlaggningstillgangar 100.051 10.849 103.875 11.024
Rérelsefordringar och varulager 29.778 3.229 29.356 3.116
Kortfristiga finansiella tillgangar 608 66 237 25
Anlaggningstillgangar till férséljning 87 9 68 7
Likvida medel 1.252 136 1.684 179
Summa omsiéttningstillgangar 31.725 3.440 31.345 3.327
Summa tillgangar 131.776 14.289 135.220 14.351
Eget kapital
Eget kapital, moderbolagets aktie&dgare 55.075 5.972 56.343 5.980
Minoritetsintressen 755 82 767 81
Summa eget kapital 55.830 6.054 57.110 6.061
Skulder
Avséttningar fér pensioner 3.259 353 4.810 510
Ovriga avséttningar 12.270 1.331 12.225 1.298
Langfristiga finansiella skulder 17.246 1.870 18.638 1.978
Ovriga langfristiga skulder 217 24 208 22
Summa langfristiga skulder 32.992 3.578 35.881 3.808
Kortfristiga finansiella skulder® 22.244 2.412 20.190 2.143
Rorelseskulder 20.710 2.245 22.039 2.339
Summa kortfristiga skulder 42.954 4.657 42.229 4.482
Summa skulder 75.946 8.235 78.110 8.290
Summa eget kapital och skulder 131.776 14.289 135.220 14.351
Skuldséttningsgrad 0,70 0,70
Synlig soliditet 42 % 42 %

" Vid omrakning till EUR har balansdagskursen 9,22 (9,42) anvénts.
2 Varav pensionstillgangar 846 92 470 50
? Kontrakterade kreditléften uppgar till 25.691 MSEK.

Sysselsatt kapital 94.792 96.936
— varav rorelsekapital 10.893 9.573
Nettolaneskuld 38.962 39.826
Eget kapital 55.830 57.110

Varav avséttningar fér strukturkostnader
Ovriga avséttningar 518 834
Rérelseskulder 1.446 1.776
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KASSAFLODESANALYS
1 januari-30 juni
MSEK 0606 0505
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 3.277 2.255
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet! 2.180 2.838
5.457 5.093
Betald skatt -825 -805
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fére forandringar av rérelsekapital 4.632 4.288
Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital
Férandring i varulager -463 -610
Forandring i rérelsefordringar -1.542 232
Forandring i rérelseskulder 118 -1.063
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2.745 2.847
Investeringsverksamheten
Forvarv av verksamheter -36 -282
Férvarv av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -2.616 -3.050
Forsaljning av inventarier 212 80
Aterbetalning av lan fran utomstaende - 33
Utbetalning av lan till utomstdende -989 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3.429 -3.219
Finansieringsverksamheten
Forséljning av egna aktier 62 3
Upptagna lan 2.833 1.156
Utbetald utdelning -2.574 -2.455
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 321 -1.296
Periodens kassafl6de -363 -1.668
Likvida medel vid arets bérjan 1.684 3.498
Kursdifferens i likvida medel -69 142
Likvida medel vid periodens slut 1.252 1.972
Avstdmning mot den operativa kassaflodesanalysen
Periodens kassafl6de -363 -1.668
Avgar:
Utbetalning av lan till utomstaende 989 -
Aterbetalning av 1an fran utomstaende - -33
Upptagna lan -2.833 -1.156
Tillkommer:
Nettoskuld i férvarvade bolag 0 -23
Upplupna réntor 49 100
Investering via finansiell leasing -29 -17
Nettokassafléde enligt operativ kassaflédesanalys -2.187 -2.797
" Av- och nedskrivning av anldggningstillgangar 3.108 3.114
Verkligt vardevérdering skogstillgangar -174 -164
Ej utbetalt avseende effektiviseringsprogram - 394
Utbetalningar avseende effektiviseringsprogram tidigare skuldférda -578 -356
Ovrigt -176 -150
Summa 2.180 2.838
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RESULTATUTVECKLING, KONCERNEN, tilliggsupplysning

2006:2 2005:2 2006:1 0606 0506

MEUR' MEUR' MEUR® MEUR® MEUR*
Nettoomséttning 2.714 2.608 2.717 5.439 5.091
Rorelsens kostnader -2.323 -2.252 -2.340 -4.671 -4.428
Rorelsedverskott 391 356 377 768 663
Av- och nedskrivningar -165 -170 -168 -333 -341
Resultatandelar i intresseféretag 1 1 1 2 2
Rorelseresultat 227 187 210 437 324
Finansiella poster -43 -39 -4 -85 -77
Resultat fére skatt 184 148 169 352 247
Skatter -41 -38 -43 -84 -64
Periodens resultat 143 110 126 268 183

" Isolerade kvartalsbelopp har raknats fram som skillnaden mellan tva ackumulerade utfall.
2 Vid omrakning till EUR har genomsnittskursen 9,35 anvénts.
3 Vid omrakning till EUR har genomsnittskursen 9,32 anvénts.
* Vid omrékning till EUR har genomsnittskursen 9,13 anvénts.
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Kvartalsdata

RESULTATUTVECKLING, KONCERNEN

2006 2005
MSEK Il | v I I |
Nettoomsattning 25.294 25.400 25.141 24.740 23.986 22.518
Rorelsens kostnader'? -21.653 -21.879 -21.552 -23.809 -20.711 -19.737
Rorelsedverskott 3.641 3.521 3.589 931 3.275 2.781
Av- och nedskrivningar3 -1.537 -1.571 -1.622 -3.937 -1.564 -1.550
Intakter fran andelar i
intresseféretag 9 5 8 3 8 6
Rérelseresultat 2.113 1.955 1.975 -3.003 1.719 1.237
Finansiella poster -405 -386 -401 -393 -358 -343
Resultat fére skatt 1.708 1.569 1.574 -3.396 1.361 894
Skatter* -387 -400 -377 985 -355 -232
Periodens resultat 1.321 1.169 1.197 -2.411 1.006 662
Resultat per aktie, SEK
- fére utspadningseffekter 5:62 4:96 5:06 -10:32 4:27 2:83
- efter utspadningseffekter 5:62 4:96 5:06 -10:31 4:27 2:82
Marginaler (procent)
Bruttomarginal 14,4 13,9 14,3 3,8 13,7 12,4
Rérelsemarginal 8,4 7,7 7,9 -12,1 7,2 55
Finansnettomarginal -1,6 -1,5 -1,6 -1,6 -1,5 -1,5
Vinstmarginal 6,8 6,2 6,3 -13,7 57 4,0
Skatt -1,5 -1,6 -1,5 4,0 -1,5 -1,0
Nettomarginal 53 4,6 4.8 -9,7 4.2 3,0
' Inkl. fdrandring i nettovarde pa
biologiska tillgangar 88 86 41 82 81 82
Férdelning av
jamfoérelsestérande poster
?Rérelsens kostnader
- Kostnader i samband med
effektiviseringsprogram - - - -2.619 - -394
% Av- och nedskrivhingar
- Nedskrivningar i samband med
effektiviseringsprogram - - - -2.321 - -31

* Skatter
- Effekter av
effektiviseringsprogram - - - 1.273

111
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AFFARSOMRADE PERSONLIGA HYGIENPRODUKTER

MSEK 2006:2 2006:1 0606 0506
Nettoomsattning 5.249 5.348 10.597 9.189
Rérelsedverskott 939 950 1.889 1.557
Rorelseresultat 693 699 1.392 1.100
Bruttomarginal, % 17,9 17,8 17,8 16,9
Rérelsemarginal, % 13,2 13,1 13,1 12,0
Volymutveckling, % 0,6 2,81 10,3 7,3
! Jamfort med narmast féregaende kvartal.
2 Jamfért med motsvarande period féregdende ar.
AFFARSOMRADE MJUKPAPPER
MSEK 2006:2 2006:1 0606 0506
Nettoomséttning 7.787 7.962 15.749 14.675
Rorelsedverskott 924 850 1.774 1.780
Rérelseresultat 401 300 701 770
Bruttomarginal, % 11,9 10,7 11,3 12,1
Rérelsemarginal, % 5,1 3,8 45 52
Volymutveckling, % 0,2! 1,4 3,52 14,42
! Jamfort med narmast féregaende kvartal.
2 J&mfort med motsvarande period féregaende &r.
AFFARSOMRADE FORPACKNINGAR
MSEK 2006:2 2006:1 0606 0506
Nettoomsittning 8.231 8.389 16.620 15.736
Rorelsedverskott 888 854 1.742 1.817
Rorelseresultat 476 438 914 913
Bruttomarginal, %’ 10,8 10,2 10,5 11,5
Rérelsemarginal, %' 5,8 5,2 5,5 5,8
Produktion

Linerprodukter, kton 557 644 1.201 1.355
Leveranser

Linerprodukter, kton 622 648 1.270 1.341

Wellpapp, Mm? 1.0972 1.0962 2.1932 2.157?

" Justerat fér den externa byteshandeln med liner 6kar marginalerna med cirka 2 procentenheter.
2 Volymer fran wellpappfabriker.
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AFFARSOMRADE SKOGSINDUSTRIPRODUKTER

MSEK 2006:2 2006:1 0606 0506
Nettoomsittning 4.454 4.378 8.832 7.878
Tryckpapper 2.339 2.145 4.484 3.897
Massa, virke och sagade travaror 2.115 2.233 4.348 3.981
Rérelsedverskott 970 919 1.889 1.496
Tryckpapper 456 426 882 664
Massa, virke och sagade travaror 514 493 1.007 832
Rorelseresultat 631 577 1.208 817
Tryckpapper 237 205 442 234
Massa, virke och sagade travaror 394 372 766 583
Bruttomarginal, % 21,8 21,0 21,4 19,0
Tryckpapper 19,5 19,9 19,7 17,0
Massa, virke och sagade travaror 24,3 22,1 23,2 20,9
Rérelsemarginal, % 14,2 13,2 13,7 10,4
Tryckpapper 10,1 9,6 9,9 6,0
Massa, virke och sagade travaror 18,6 16,7 17,6 14,6
Produktion
Tryckpapper, kton 389 390 779 719
Sagade travaror, km?3 393 399 792 744
Leveranser
Tryckpapper, kton 385 376 761 724
Sagade travaror, km3 424 381 805 776
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Kvartalsdata — Affairsomraden

2006 2005
MSEK Il [\ 11 Il
NETTOOMSATTNING
Personliga hygienprodukter 5.249 5.348 5.136 5.026 4.727 4.462
Mjukpapper 7.787 7.962 8.109 7.917 7531 7144
Foérpackningar 8.231 8.389 8.272 8.351 8.094 7.642
Skogsindustriprodukter 4.454 4.378 4.071 3.986 4116 3.762
Tryckpapper 2.339 2.145 2.067 2.034 1.965 1.932
Massa, virke och sadgade
tréavaror 2.115 2.233 2.004 1.952 2.151 1.830
Ovrigt 296 233 301 247 288 232
Internleveranser =723 -910 -748 -787 -770 -724
Summa nettoomsittning 25.294 25.400 25.141 24.740 23.986 22.518
RORELSEOVERSKOTT
Personliga hygienprodukter 939 950 983 889 809 748
Mjukpapper 924 850 941 999 892 888
Foérpackningar 888 854 841 900 919 898
Skogsindustriprodukter 970 919 910 853 758 738
Tryckpapper 456 426 456 420 330 334
Massa, virke och sagade
travaror 514 493 454 433 428 404
Ovrigt -80 -52 -86 -2.710 -103 -491
Summa rérelsedverskott 3.641 3.521 3.589 931 3.275 2.781
RORELSERESULTAT
Personliga hygienprodukter 693 699 719 655 571 529
Mjukpapper 401 300 379 428 391 379
Foérpackningar 476 438 418 444 455 458
Skogsindustriprodukter 631 577 553 516 416 401
Tryckpapper 237 205 222 206 113 121
Massa, virke och sagade
travaror 394 372 331 310 303 280
Ovrigt -88 -59 -94 -5.046 -114 -530
Summa rorelseresultat 2.113 1.955 1.975 -3.003 1.719 1.237
Procent
BRUTTOMARGINALER
Personliga Hygienprodukter 17,9 17,8 19,1 17,7 171 16,8
Mjukpapper 11,9 10,7 11,6 12,6 11,8 12,4
Férpackningar 10,8 10,2 10,2 10,8 11,4 11,8
Skogsindustriprodukter 21,8 21,0 22,4 21,4 18,4 19,6
Tryckpapper 19,5 19,9 22,1 20,6 16,8 17,3
Massa, virke och sagade
travaror 243 22,1 22,7 22,2 19,9 22,1
RORELSEMARGINALER
Personliga hygienprodukter 13,2 13,1 14,0 13,0 12,1 11,9
Mjukpapper 5,1 3,8 4,7 5,4 5,2 5,3
Férpackningar 5,8 5,2 5,1 53 5,6 6,0
Skogsindustriprodukter 14,2 13,2 13,6 12,9 10,1 10,7
Tryckpapper 10,1 9,6 10,7 10,1 5,8 6,3

Massa, virke och sagade
travaror 18,6 16,7 16,5 15,9 141 15,3



