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Forsta kvartalet 2006 jamfort med fjarde kvartalet 2005
o Nettoomsattningen uppgick till 25.400 (25.141) MSEK.
e Periodens resultat uppgick till 1.169 (1.197) MSEK.

o Resultat per aktie uppgick till kr 4:96 (5:06) SEK.

¢ Resultat fore skatt uppgick till 1.569 (1.574) MSEK.

e Skuldsattningsgraden forbattrades till 0,65 (0,70).

2006 jamfort med 2005

o Nettoomsattningen uppgick till 25.400 (22.518) MSEK.
e Periodens resultat uppgick till 1.169 (662) MSEK.

e Resultat per aktie uppgick till 4:96 (2:82) SEK.

o Resultat fore skatt uppgick till 1.569 (894) MSEK. Féregaende ar uppgick resultatet fore skatt

till 1.319 MSEK, justerat for jamforelsestérande poster.

RESULTATUTVECKLING'

MSEK 2006:1  2005:1 2005:4
Nettoomsattning 25.400 22.518 25.141
Rérelsens kostnader -21.879 -19.737 -21.552
Rorelseodverskott 3.521 2.781 3.589
Avskrivningar och nedskrivningar -1.571 -1.550 -1.622
Resultatandelar 5 6 8
Rorelseresultat 1.955 1.237 1.975
Finansiella poster -386 -343 -401
Resultat fore skatt 1.569 894 1.574
Skatt -400 -232 -377
Periodens resultat 1.169 662 1.197
Resultat per aktie, SEK 4:96 2:82 5:06
Varav rérelseresultat per affdrsomrade
Personliga Hygienprodukter 699 529 719
Mjukpapper 300 379 379
Forpackningar 438 458 418
Skogsindustriprodukter 577 401 553
- Tryckpapper 205 121 222
- Massa, virke och sagade trévaror 372 280 331
Ovrigt -59 -530 -94
1.955 1.237 1.975

' Forsta kvartalet 2005 inkluderar jamférelsestérande poster, rorelsekostnader -394 Mkr, nedskrivningar —31 Mkr samt

skatteeffekter 111 Mkr.
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KONCERNCHEFENS KOMMENTAR

Volymutvecklingen var éverlag god foér merparten av koncernens verksamheter. De positiva effekterna av
detta kunde dock inte kompensera for fortsatt kraftigt 6kande energikostnader vilka 6kade med 170 MSEK i
forsta kvartalet, varfor resultatet var pa samma niva som féregaende kvartal. Trots de betydligt hdgre
energi- och ravarukostnaderna var koncernens resultat klart battre jamfort med foregaende ar.

Nettoomsattningen dkade med 13 % jamfoért med forsta kvartalet féregdende ar och uppgick till 25.400
(22.518) MSEK. Volymtillvaxten var 8 % medan priseffekten var noll. Av nettoomséattningsdkningen stod
valutakursférandringar for 5 %. Nettoomsattningen uppgick till 25.400 (25.141) MSEK, en 6kning med 1 %
jamfort med fjarde kvartalet 2005. Den positiva priseffekten mellan kvartalen var 1 % medan volymtillvaxten
var 1 %. Valutakursférandringar paverkade nettoomsattningen negativt med 1 %.

Resultatet fore skatt exklusive jamférelsestérande poster férbattrades med 19 % till 1.569 (1.319) MSEK
jamfort med forsta kvartalet féregaende ar. Av resultatférbattringen beror 38 procentenheter pa 6kade
volymer, 10 procentenheter pa positiva valutakursférandringar, 10 procentenheter pa effekter av
besparingsprogram m.m. Detta har i sin tur motverkats av hégre energi- och ravarukostnader om 39
procentenheter. Resultatet fore skatt uppgick i forsta kvartalet till 1.569 MSEK jamfért med 1.574 MSEK i
det fjarde kvartalet foregaende ar. Valutakursférandringar paverkade resultatet negativt med 1 %.

Personliga hygienprodukter 6kade omsattningen med 20 % jamfort med forsta kvartalet foregaende ar samt
med 4 % jamfort med det starka fjarde kvartalet. Var forséljning av inkontinensprodukter till den europeiska
vardsektorn nadde rekordniva under forsta kvartalet. Gladjande ar ocksa att SCA fortsatter att vaxa inom
detaljhandeln i Europa, déar forsta kvartalet visade en mycket god tillvéxt. Aven den amerikanska
verksamheten utvecklades val.

Jamfort med foregaende kvartal paverkades var mjukpappersverksamhet fortsatt negativt av 6kade
kostnader for energi och ravaror samt av sdsongsmassigt laga volymer i den nordamerikanska
verksamheten. Mot detta star positiva priseffekter jamfért med fjarde kvartalet om totalt cirka 70 MSEK, dar
prishdjningar i Europa star for den klart dominerande delen. SCA har kunnat fortsatta att hoja priserna pa
stora marknader som England, Frankrike, Tyskland och Spanien. Konkurrensen inom handeln visar dock
inga tecken pa avmattning och trots relativt god tillvaxt, far vara krav om prishéjningar darfor langsamt
genomslag. Mjukpappersmarknaden dras med en viss 6verkapacitet som haller kvar prisnivan pa en
otillfredsstallande niva, fortfarande under den som gallde i forsta kvartalet 2005. Var bedémning ar att allt
fler aktorer ser behovet av prishdjningar pa grund av kostnadsdkningarna. | USA ar mjukpappers-
marknaden i god balans. Jamfort med motsvarande period féregadende ar har SCAs nordamerikanska
mjukpappersverksamhet haft en positiv forsaljnings- och resultatutveckling.

Den 6kande efterfragan av wellpapp under det foregaende kvartalet har fortsatt aven i forsta kvartalet. Flera
stora marknader visar 6kningstal pad mer éan 5 %. Var europeiska férpackningsverksamhet hade en volym-
massigt god inledning pa aret. Avgorande for en aterhamtning av resultatet ar en prishéjning pa wellpapp.
Forutsattningarna for detta forbattras genom den starka efterfrdgan pa wellpappravara som rader med
atfdljande positiva prisrorelser.

Var tryckpappersrorelse fortsatte att halla hdg produktionseffektivitet och sagverksrérelsen hade ett starkt
forsta kvartal med forbattrad prisbild. Annonskonjunkturen har varit gynnsam vilket stodjer den goda
efterfragan pa tryckpapper.

De viktigaste atgarderna i vart senaste effektiviseringsprogram ar under genomférande och foljer plan.
Besparingseffekterna kommer att realiseras successivt under resten av aret. For att fa kompensation for
energi- och ravarukostnadsokningar och uppna marginalférbattringar arbetar vi intensivt med att genomféra
prishéjningar inom samtliga vara verksamhetsomraden. Framgangsrika produktlanseringar och
organisationens kundfokus bygger en solid grund for vidare positiv utveckling.

Jan Astréom
VD och Koncernchef
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KONCERNEN

KASSAFLODE

Nettokassaflodet uppgick till -292 MSEK jamfort med -686 MSEK i det forsta kvartalet foregaende ar.
En hogre rérelsekapitalbindning har kompenserats av ett forbattrat kassamassigt rérelsedverskott.
Nagot hogre I6pande investeringar och strukturkostnader har mer an val kompenserats av lagre
skattebetalningar och lagre expansionsinvesteringar.

FINANSIELLA POSTER OCH SKATTER

Finansiella poster minskade till -386 (-401) MSEK jamfort med foregaende kvartal. Minskningen ar
framst hanforlig till en lagre nettolaneskuld.

Skattekostnaden for det Idpande resultatet berdaknas utifran den resultatférdelning Ianderna emellan
som koncernen for narvarande har. Den genomsnittliga skattesatsen innevarande ar beraknas uppga
till 25 % jamfort med foregaende ars 24 % .

FINANSIERING OCH EGET KAPITAL

Nettolaneskulden uppgick till 38.055 MSEK, en minskning med 1.771 MSEK sedan arets borjan. Ett
negativt nettokassaflode om 292 MSEK, framst beroende pa den sdsongsmassiga dkningen av
rorelsekapitalet, 6kade nettolaneskulden. Valutaeffekter, till foljd av en forstarkning av den svenska
kronan, har reducerat nettolaneskulden med 469 MSEK. Omvarderingar enligt IAS 19, for pensioner,
och IAS39, for finansiella instrument, hade tillsammans en positiv effekt om 1.594 MSEK, varav
huvuddelen ar hanférlig till omvarderingen av pensioner.

Koncernens nettopensionsskuld har under forsta kvartalet minskat med 1.862 MSEK. Minskningen
beror framst pa hogre diskonteringsrantor och pa en god avkastning pa fondtillgangarna. Det egna
kapitalet har paverkats positivt med 1.101 MSEK" efter skatt.

Koncernens egna kapital 6kade under perioden med 1.648 MSEK till 58.758 MSEK. Periodens
nettoresultat 6kade eget kapital med 1.169 MSEK. Valutaeffekter m.m. paverkade det egna kapitalet
negativt med 706 MSEK. Effekter av omvarderingar enligt IAS 19, for pensioner, och IAS 39, for
finansiella instrument, hade en positiv paverkan med 1.185 MSEK efter skatt. Skuldsattningsgraden
uppgick till 0,65 (0,66) och uppgick vid utgangen av 2005 till 0,70. Rantetackningsgraden uppgick till 5,1
(3,6).

PERSONAL

Vid utgangen av forsta kvartalet uppgick medelantalet anstallda till cirka 50.500, jamfért med cirka
51.000 vid utgangen av fjarde kvartalet 2005 och 52.000 vid utgangen av forsta kvartalet 2005.
Minskningen ar en effekt av det pagaende effektiviseringsprogrammet.

EFFEKTIVISERINGSPROGRAM

Besparingsprogrammet som annonserades i augusti 2005 och som ska ge arliga besparingar om
1.550 MSEK med full effekt ar 2008 I6per enligt plan. Besparingarna har for forsta kvartalet uppgatt till
125 MSEK, varav 45 MSEK i tilkommande besparingar under férsta kvartalet 2006. Detta ar i tillagg till
det tidigare, enligt plan avslutade program, som pa helarsbasis medfért besparingar om 1.200 MSEK.

" Aktuariella vinster och férluster fran berakning av pensioner redovisas direkt i eget kapital.
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AFFARSVERKSAMHETERNA

PERSONLIGA HYGIENPRODUKTER

Nettoomsattningen uppgick till 5.348 MSEK, en 6kning med 4 % jamfort med féregaende kvartal.
Valutakurseffekter paverkade nettoomsattningen negativt med 1 %. Forsaljningstillvaxten beror framfor
allt pa 6kade volymer till den europeiska detaljhandeln, dar barnbldjor 6kade sarskilt starkt. Jamfort
med forsta kvartalet 2005 6kade nettoomsattningen med 20 % varav volymtillvaxten var 13
procentenheter och valutakurseffekter 7 procentenheter.

Rorelseresultatet blev 699 MSEK, en minskning med 3 % jamfoért med foregéende kvartal.
Forbattrade volymer har inte fullt ut kompenserat for 6kade kostnader for superabsorbenter. Vidare
O0kade marknadsforingskostnaderna under kvartalet till félid av omfattande produktlanseringar. Jamfort
med forsta kvartalet 2005 6kade rorelseresultatet med 32 % framst beroende pa en god
volymutveckling vilket utgjorde, 46 % och positiva valutakurseffekter 9 %. Det motverkades av hojda
produktionskostnader, 16 % samt negativ prisutveckling 7 %.

Inkontinensprodukter: Den goda forsaljningstrenden fran fjarde kvartalet fortsatte under arets forsta
kvartal. Trots den goda volymutvecklingen ar prisbilden fortfarande nagot pressad. Mot den bakgrunden
driver SCA krav pa priskompensation i Europa for 6kade ravarukostnader. Forsaljningen till institutioner
och vardhem i Europa utvecklades val. Aven forséljningen till den europeiska detaljhandeln hade en
fortsatt god utveckling, framfor allt som en f6ljd av en 6kad forsaljning av tyngre inkontinensskydd.

I Nordamerika fortsatte forsaljningen till institutioner och vardhem att utvecklas starkt vilket ar ett
resultat av ett konsekvent arbete med att utveckla partnerskap med de viktigare distributérerna pa
marknaden. Forsaljningen till detaljhandeln utvecklades positivt. Konkurrensen pa den
nordamerikanska marknaden ar dock fortsatt hard.

SCAs inkontinensverksamhet i Central- och Sydamerika hade en bra utveckling under forsta kvartalet.
Konkurrensen har hardnat pa den australiensiska marknaden, i synnerhet inom gradzonen mellan
inkontinensskydd och menstruationsskydd. SCA bibehaller dock sina marknadsandelar.

Barnbléjor: Forsaljningsutvecklingen i Europa var god, saval vad galler SCAs varumarke Libero som
SCAs leveranser till handelns egna varumarken. Under kvartalet starkte Libero ytterligare sin
marknadsledande stallning i Norden och aven andra, for SCA, viktiga marknader som Ryssland,
Ungern och Grekland utvecklades val. Férsaljningen av barnbldjor till handelns egna varumarken
Okade, mycket tack vare nya kontrakt med nagra av Europas viktigare dagligvarukedjor samt genom
Okad tillvaxt hos strategiska kunder. Konkurrensen och prispressen kvarstar inom detta segment och
SCA driver krav om prishéjningar for att kompensera for bl a 6kade ravarukostnader.

Forsaljningen har fortsatt att utvecklas positivt i Sydamerika efter de nya produktlanseringar som
genomfdrdes under 2005. | Malaysia driver SCA tillvaxten inom segmentet fér byxbldjor genom
lanseringen av Drypantz som skedde under 2005 och SCA ar nu den snabbast véaxande aktéren inom
segmentet. Volymerna ar fortfarande relativt sma, medan kundreaktionerna ar positiva.

Menstruationsprodukter: SCA lanserade under januari och februari i Europa en ny generation
ultratunna menstruationsskydd, Secure Fit. Bakom lanseringen, som pa ett mycket positivt satt
mottagits av kunder och konsumenter, star kraftfulla marknadsféringssatsningar. Resultatet fran de
forsta manadernas forsaljning har varit positiv pa samtliga marknader. Ytterligare nagra manader kravs
dock for att fullt ut kunna utvardera lanseringen. Forsaljningen av menstruationsprodukter till handelns
egna varumarken utvecklades val under forsta kvartalet, drivet primart av stark tillvaxt hos SCAs
viktigare kunder. Dessutom skrevs nya kontrakt med viktiga europeiska dagligvarukedjor.

| Centralamerika har forséljning och Ionsamhet forbattrats jamfort med féregaende ar. Lanseringen av
den nya generationen Secure Fit har mojliggjort prishdjningar och lett till forbattrade volymer. Aven i
Sydamerika har lanseringen av Secure Fit bidragit till en positiv férséljnings- och resultatutveckling.

Forsaljningsutvecklingen i Australien och Nya Zeeland var god med forbattrade marginaler under forsta
kvartalet.
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MJUKPAPPER

Nettoomsattningen uppgick till 7.962 MSEK, en minskning med 2 % jamfért med féregaende kvartal.
Hogre priser har inte kompenserat for sdsongsmassigt lagre volymer i den nordamerikanska rorelsen
samt negativa valutakurseffekter. Jamfort med féregaende ar 6kade nettoomsattningen med 11 %
varav valutakurseffekter 7 procentenheter.

Rorelseresultatet blev 300 MSEK, en minskning med 21 % jamfort med féregaende kvartal. Positiva
priseffekter pa 70 MSEK har inte kunnat kompensera hogre energi- och ravarukostnader samt
sasongsmassigt lagre volymer i den nordamerikanska rorelsen. Jamfort med féregadende ar minskade
rorelseresultatet med 21 % beroende pa kraftigt hdjda energipriser, 40 % samt 6kade ravarukostnader,
15 %. Volymtillvéaxten paverkade rorelseresultatet positivt med 22 %, liksom effekter av
besparingsprogram 7 %. Valutakurseffekter paverkade rérelseresultatet positivt med 5 %.

Mjukpapper fér konsumenter: Kostnaderna for ravaror och energi fortsatte att 6ka under forsta
kvartalet och kunde inte kompenseras av de prishéjningar om totalt 70 MSEK SCA genomfért varav
merparten pa viktiga europeiska marknader som England, Frankrike, Tyskland och Spanien.

Efterfragan p& mjukpapper i Europa var god under forsta kvartalet och volymtillvaxten ékade jamfort
med féregaende ar. Konkurrensen i kundledet fortsatter och visar sig bl a i en fortsatt 6kning av
handelns egna varumarken relativt varumarkesprodukter. SCAs strategi att utveckla handelns egna
varumarken ligger bakom den goda volymutvecklingen. En polarisering sker inom handelns egna
varumarken mot & ena sidan premiumkvaliteter och a andra sidan enklare specifikationer av lagre
kvalitet.

SCAs mjukpappersverksamhet i Mexiko utvecklades val under forsta kvartalet jamfort med
motsvarande period foregaende ar. Rorelseresultatet forbattrades, framst som ett resultat av héjda
priser och en forbattrad produktmix. Fdrsaljningen till handelns egna varuméarken dkade kraftigt.
Mjukpappersverksamheten i Sydamerika har ocksa haft en positiv resultatutveckling, framst drivet av
prishojningar i Columbia och Chile.

Mjukpapper for storférbrukare, AFH: Efterfragan har forbattrats jamfort med foregaende ar och SCAs
tillvaxt var god. Prispressen pa enklare produkter och specifikationer kvarstar samtidigt som
prishojningar har kunnat genomféras pa premiumprodukter och konceptldsningar. Produktmixen har
darfor fortsatt stor betydelse for den fortsatta resultatutvecklingen.

SCAs verksamhet i USA hade sasongsmassigt lagre volymer under forsta kvartalet. Forsaljningen av
helheltslésningar (inklusive behéllare och kringprodukter) har dock utvecklats starkt, vilket lett till en
forbattrad produktmix. Ytterligare efterfragedrivna prishdjningar har accepterats av kunderna per april.
Jamfort med foregaende ar var volymutvecklingen mycket god, vilket tilsammans med en forbattrad
produkt- och kundmix samt ett hdgt kapacitetsutnyttjande bidragit till en betydande resultatférbattring
jamfort med forsta kvartalet féregaende ar.

| den mexikanska verksamheten har genomférda prishdjningar medfort ett forbattrat resultat.
Lanseringen av SCAs globala varumarke TORK genomférdes i Mexico i mars och forvantas ge positiva
effekter pa forsaljningen.
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FORPACKNINGAR

Nettoomsattningen uppgick till 8.389 MSEK, en 6kning med 1 % jamfort med féregaende kvartal.
Okningen &r hanforlig till hdgre volymer,vars effekt delvis har ddmpats av negativa valutakurseffekter.
Jamfort med féregaende ar 6kade nettoomsattningen med 10 % varav volymtillvaxten var 6
procentenheter med en sarskilt stark tillvaxt inom den asiatiska férpackningsverksamheten som vaxte
med 28%. Valutakursférandringar paverkade nettoomsattningen positivt med 5 %. Priseffekten var
negativ, 1 %.

Rorelseresultatet blev 438 MSEK, en 6kning med 5 % jamfort med foregaende kvartal. Postiv
volymtillvaxt samt effekter fran effektiviseringsprogram har bidragit till 5kningen som delvis motverkats
av Okade energikostnader. Volymerna inom den kinesiska verksamheten var sdsongsmassigt laga pa
grund av det kinesiska nyaret, medan resultatutvecklingen var tillfredsstéllande. Jamfért med
foregaende ar minskade rorelseresultatet med 4 %. Hogre volymer har inte kompenserat for 6kade
energikostnader och lagre priser.

Flera av de europeiska forpackningsféretagen har annonserat nedlaggningar av kapacitet under forsta
kvartalet. Detta har medfort en ny tilltro till en battre marknadsbalans och priserna pa wellpappravara
har gatt upp under forsta kvartalet. SCA har realiserat prishdjningar under forsta kvartalet pa totalt 30
EUR per ton for testliner och kraftliner. Genomférda hojningar rackte dock inte for att méta de stigande
produktionskostnaderna vilka ar en direkt foljd av energiprisutvecklingen. SCA har annonserat
testlinerprishéjningar om 30 EUR per ton fran 1 maj och om 40 EUR per ton for kraftliner fran 1 juni.

Efterfragan pa wellpapp har varit god pa stora marknader som Tyskland men aven de franska,
italienska och svenska marknaderna visade god tillvaxt. Prishdjningar ar annonserade for wellpapp
under andra kvartalet.

Tillvaxten pa de ryska och dsteuropeiska marknaderna ar nu mellan 6 och 7 %. For att méta denna har
SCA beslutat om investeringar i ytterligare konverteringskapacitet i befintliga anlaggningar.
Investeringarna stoder SCAs strategi att successivt forflytta volymerna fran basprodukter till mer
utvecklade férpackningslésningar.

Effektiviseringsarbetet i Europa fortgar enligt plan. Pappersbruket i Djursland, Danmark, stangdes
under mars manad. Utover nedlaggningar av anlaggningar har ocksa en éversyn gjorts av
administrativa funktioner vid huvudkontoret i Bryssel.

Inom den amerikanska férpackningsverksamheten fortsatter segmentet for temperaturkontrollerande
forpackningslosningar att utvecklas positivt, delvis som en foljd av att Iakemedelsindustrin utvecklar nya
proteinbaserade temperaturkansliga produkter. Resultatet var nagot samre an under forsta kvartalet
foregaende ar, da genomforda prishdjningar inte fullt ut kunnat kompensera for hégre energi- och
ravarukostnader.

Forpackningsmarknaden i Kina fortsatter att uppvisa stark tillvaxt. SCAs verksamheter i Kina och
Sydostasien hade en mycket stark volymokning jamfoért med forsta kvartalet foregaende ar dar den
underliggande marknadstillvéxten har férstérkts av en béttre kund- och produktmix. Okade
ravarukostnader har kunnat métas av besparingar, lagre produktions- samt inkdpskostnader.

SKOGSINDUSTRIPRODUKTER

Tryckpapper:

Nettoomsattningen uppgick till 2.145 MSEK, en 6kning med 4 % jamfort med féregaende kvartal.
Okningen ar hanforlig till prishéjningar och framfor allt en gynnsam volymtillvaxt. Jamfort med
foregaende ar 6kade nettoomsattningen med 11 % varav valutakurseffekter 3 procentenheter.

Rorelseresultatet blev 205 MSEK, en minskning med 8 % jamfért med féregaende kvartal. Hogre
energikostnader har delvis kompenserats av hégre priser och volymer. Jamfort med féregaende ar
Okade rorelseresultatet med 69 %, trots de stigande energipriserna, beroende pa hdgre priser, hogre
volymer samt positiva valutakurseffekter.

Efterfragan pa tryckpapper i Europa var god under forsta kvartalet och annonsmarknaden utvecklades i
positiv riktning. Priserna pa tryckpapper har hojts under férsta kvartalet, framst drivet av tidningspapper.
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SCAs inriktning pa att utveckla och forbattra respektive pappersbruk fortsatter att ge resultat och
produktionen av tryckpapper nadde rekord. Energikostnaderna var fortsatt mycket hdga under forsta
kvartalet.

Efterfragan pa LWC var lagre an under det fjarde kvartalet, delvis beroende pa sasongsvariation.
Priserna forblev oférandrade. Inom SC-kvaliteterna har efterfragan varit god och trots ett 6kat utbud har
en mindre prishdjning genomforts. SCAs produktion och forsaljning var tillfredsstallande under
kvartalet.

Massa, Virke och Sagade travaror:

Nettoomsattningen uppgick till 2.233 MSEK, en 6kning med 11 % jamfort med féregaende kvartal.
Okade volymer inom massardrelsen samt en forbattrad prisbild inom sagade travaror bidrog till
Okningen. Jamfoért med foregdende ar 6kade nettoomsattningen med 22 % varav valutakurseffekter 2
procentenheter.

Rorelseresultatet blev 372 MSEK, en 6kning med 12 % jamfort med féregaende kvartal. Forbattrade
priser inom sagverksrorelsen har motverkats av 6kade energikostnader, medan starka volymer har
forbattrat resultatet inom massarérelsen. Jamfoért med féregaende ar dkade rorelseresultatet med 33 %
beroende pa hdgre priser och volymer samt positiva valutakurseffekter.

Marknaden for pappersmassa ar stark med stigande priser. Pa spotmarknaden ar prisékningen
betydande, vilket tyder pé att ytterligare listprishéjningar kan vantas. Ostrands massafabrik inledde aret
med en hog och stabil produktion samtidigt som arbetet med uppférandet av den nya sodapannan
pagar. Marknaden for furutrdvaror gick under fjolaret fran dverutbud till brist. Upprepade prishdjningar
for furuvaror har skett, vilket i kombination med hég produktion har gett ett mycket bra resultat. Den
goda efterfragan har sin grund i en hég byggaktivitet pa alla SCAs huvudmarknader utom
Storbritannien, samtidigt som neddragningar i finsk och rysk sagverksindustri har minskat utbudet till
foljd av ravarubrist. Marknadsbilden for granvaror ar mer balanserad. Priserna ar stigande, till foljd av
Okade ravarukostnader i centrala Europa. SCA har sedan tidigare haft ett samarbete med
travaruproducenten Jamtlamell. Detta samarbete utvidgas nu till att &ven omfatta samordning av
produktionen vid ett av Jamtlamells sagverk.

OVRIGT

Denna delarsrapport ar upprattad enligt IAS 34 och enligt redovisningsradet RR 31 och, vad galler
moderbolaget, RR 32. Tillampade redovisningsprinciper éverrensstdmmer med vad som framgar av
Arsredovisningen for 2005.

Koncernens moderbolag, Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA (publ), 4ger den skogsmark och &vrig
fast egendom som hor till skogsverksamheten och upplater avverkningsratter for rotstaende skog till
dotterbolaget SCA Skog AB. Moderbolaget ar i 6vrigt ett holdingbolag med huvudsaklig uppgift att &ga
och forvalta aktier i ett antal affarsgruppsféretag samt utéva koncerndévergripande ledning och
administration. Roérelsens intakter under perioden januari — mars 2006 uppgick till 22 (42) MSEK och
resultatet fore bokslutsdispositioner och skatter till 0 (-263) MSEK. Moderbolaget har under perioden
inte gjort nagra investeringar i aktier och andelar. Investeringar i fastigheter och anlaggningar uppgick
under perioden till 5 (2) MSEK. Likvida medel vid periodens utgang uppgick till 31 (18) MSEK.

AKTIEFORDELNING

31 mars 2006 Serie A Serie B Summa
Registrerat antal aktier 38.415.135 196.621.563 235.036.698
varav aktier i eget férvar - (1.334.741) (1.334.741)

Under perioden har 30.400 aktier av serie A omvandiats till aktier av serie B. Vid utgadngen av kvartalet
uppgick andelen A-aktier till 16,3 %.

Beraknat enligt IFRS rekommendationer motsvarar effekterna av utestdende personaloptionsprogram
en maximal utspadning med 0,06 %, vilket beaktats vid framréaknandet av periodens vinst per aktie.
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KOMMANDE RAPPORTER
Delarsrapporter under 2006 lamnas den 25 juli och 31 oktober.

Stockholm den 27 april 2006
SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ)

Jan Astrom

Verkstéllande direktor och koncernchef

Rapporten har inte varit foremal for revisorernas granskning.

Presskonferens

SCA inbjuder media, analytiker och investerare till en presskonferens pa Sparvagnshallarna, Birger
Jarlsgatan 57 A, Stockholm, kl. 11.00 den 27 april. Presentationen halls pa engelska och websands, for
information besok www.sca.com/investors. Presentationen kan ocksa foljas via telefon, for Sverige 08-
505 202 66, UK +44 (0) 207 154 2638 eller US +1(0)718 354 1226.

Notera

Denna rapport har uppforts i bade en svensk och en engelsk version. Vid variationer mellan de tva ska
den svenska versionen galla.

For ytterligare information, kontakta garna:

Jan Astréom, VD och koncernchef. Telefon: 08-7885125.
Bodil Eriksson, chef Communications and Investor Relations. Telefon: 08-7885234 eller 070-6296634.
IR: Andreas Koch. Telefon: 08-7885130 eller 070-6660209.
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RESULTATRAKNING, KONCERNEN

MSEK 2006:1 2005:1 2005:4
Nettoomsattning 25.400 22.518 25.141
Ovriga intakter 679 264 648
Foréandring i nettovarde pa biologiska tillgangar 86 83 41
Forandring i lager av fardiga produkter & produkter i arbete 185 71 -108
Aktiverat arbete for egen rakning 48 60 -23
Ravaror och fornddenheter’ -9.213 -8.025 -8.974
Personalkostnader' -5.015 -5.194 -5.139
Ovriga rérelsekostnader’ -8.649 -6.996 -8.001
Avskrivningar -1.569 -1.519 -1.610
Nedskrivningar® -2 -31 -8
Intakter fran andelar i intresseféretag 5 6 8
Rorelseresultat 1.955 1.237 1.975
Finansiella poster -386 -343 -401
Resultat fore skatt 1.569 894 1.574
Skatter® -400 -232 -377
Periodens resultat 1.169 662 1.197
Resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 1.159 658 1.182
Minoritetsintressen 10 4 15

Resultat per aktie, SEK

- fore utspadningseffekter 4:96 2:83 5:06
- efter utspadningseffekter 4:96 2:82 5:06
Avkastning pa eget kapital 8 % 5% 9%
Avkastning pa sysselsatt kapital 8 % 5% 8 %
Marginaler (procent)

Bruttomarginal 13,9 12,4 14,3
Rorelsemarginal 7,7 55 7,9
Finansnettomarginal -1,5 -1,5 -1,6
Vinstmarginal 6,2 4,0 6,3
Skatt -1,6 -1,0 -1,5
Nettomarginal 4,6 3,0 4.8

Berakning av resultat per aktie

Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1.159,0 658,0 1.182,0
Medelantal aktier fére utspadning, miljoner 233,5 233,44 233,44
Teckningsoptioner 0,2 0,1 0,1
Medelantal aktier efter utspadning 233,7 233,5 233,5

Fordelning av jamforelsestérande poster
"Rérelsens kostnader
- Kostnader i samband med effektiviseringsprogram:

Personalkostnader - -394 -
2 Nedskrivningar
- Nedskrivning i samband med effektiviseringsprogram - -31 -
* Skatter

- Effekter av effektiviseringsprogram - 111 -
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REDOGORELSE OVER KONCERNENS REDOVISADE INTAKTER OCH KOSTNADER

januari-mars

MSEK 2006 2005
Aktuariella vinster och forluster avseende pensioner, inkl. [dneskatt 1.585 81
Finansiella tillgangar som kan séljas:
- Resultat fran vardering till verkligt varde redovisat i eget kapital 84 -16
Kassaflodessakringar:
- Resultat fran omvardering av derivat redovisat i eget kapital 19 19
- Overfort till resultatrakningen fér perioden -15 -
- Overfort till anskaffningsvérde pa sakrade investeringar -1 -
Omrakningsdifferens pa utlandsk verksamhet -859 1.137
Resultat fran sékring av nettoinvestering i utlandsk verksamhet 90 143
Skatt pa poster redovisade direkt i / dverférda fran eget kapital -487 -5
Summa transaktioner redovisade direkt i eget kapital 416 1.359
Periodens resultat redovisat i resultatrdkningen 1.169 662
Totalt redovisade intakter och kostnader for perioden 1.585 2.021
Hanférligt till:
- Moderbolagets aktiedgare 1.580 2.000
- Minoritetsintressen 5 21
1.585 2.021
Ovriga rérelser i eget kapital:
- forséljining av egna aktier 59 2
- 6vergang IAS 32 och IAS 39 per 2005-01-01 - 95
- omvérdering dgd andel vid successiva férvérv, inom fénsterperioden 4 -

FEMARSOVERSIKT

IFRS Svensk redovisningsstandard

Helar 2005 2004 2003 2002 2001
Resultat efter finansiella poster,

MSEK 433 6.585| 6.967 8.078 8.090
Vinst per aktie, SEK 1:84 22:1 21:84 24:54 24:05
Vinst per aktie,

fére goodwillavskrivningar, SEK 1:84 22:11 26:51 29:15 28:40
Skuldsattningsgrad, ggr 0,70 0,63 0,44 0,49 0,51
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 2 9 11 13 14
Avkastning pa eget kapital, % 1 10 10 12 13

" Historik omréknad med hénsyn till nyemissioner.
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BALANSRAKNING, KONCERNEN

31 mars 2006 31 december 2005

MSEK MEUR' MSEK MEUR'
Tillgangar
Goodwill 19.380 2.062 19.823 2.104
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 2.608 277 2.431 258
Materiella anlaggningstillgangar 76.809 8.220 77.843 8.261
Aktier och andelar 572 12 573 61
Langfristiga finansiella tiligangar? 2.668 284 2.035 216
Ovriga langfristiga fordringar 1.117 119 1.170 124
Summa anléggningstillgangar 103.154 10.974 103.875 11.024
Rérelsefordringar och varulager 30.141 3.206 29.356 3.116
Kortfristiga finansiella tillgangar 386 41 237 25
Anlaggningstillgangar till férsaljning 110 12 68 7
Likvida medel 1.156 123 1.684 179
Summa omsaéttningstillgangar 31.793 3.382 31.345 3.327
Summa tillgangar 134.947 14.356 135.220 14.351
Eget kapital
Eget kapital, moderbolagets aktiedgare 57.986 6.169 56.343 5.980
Minoritetsintressen 772 82 767 81
Summa eget kapital 58.758 6.251 57.110 6.061
Skulder
Avsattningar for pensioner 3.449 367 4.810 510
Ovriga avsattningar 12.584 1.338 12.225 1.298
Langfristiga finansiella skulder 24.888 2.648 18.638 1.978
Ovriga langfristiga skulder 214 23 208 22
Summa langfristiga skulder 41.135 4.376 35.881 3.808
Kortfristiga finansiella skulder® 13.762 1.464 20.190 2.143
Rérelseskulder 21.292 2.265 22.039 2.339
Summa kortfristiga skulder 35.054 3.729 42.229 4.482
Summa skulder 76.189 8.105 78.110 8.290
Summa eget kapital och skulder 134.947 14.356 135.220 14.351
Skuldsattningsgrad 0,65 0,70
Synlig soliditet 44 % 42 %

" Vid omrékning till EUR har balansdagskursen 9,40 (9,42) anvénts.
2 Varav pensionstillgangar 971 103 470 50
3 Kontrakterade kreditloften uppgar till 26.090 MSEK.

Sysselsatt kapital 96.813 96.936
— varav rorelsekapital 10.901 9.573
Nettolaneskuld 38.055 39.826
Eget kapital 58.758 57.110

Varav avséttningar for strukturkostnader
Ovriga avsattningar 833 834
Rorelseskulder 1.440 1.776
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OPERATIV KASSAFLODESANALYS
1 januari-31 mars

31 mars 2006

MSEK 2006 2005
Kassamassigt rorelsedverskott 3.381 3.087
Forandring av rorelsekapital -1.561 -1.266
Lépande investeringar, netto -934 -750
Strukturkostnader m.m. -293 -156
Operativt kassaflode 593 915
Finansiella poster -386 -343
Skattebetalning -333 -601
Ovrigt 1 3
Rorelsens kassaflode -125 -26
Foretagsforvarv -9 -49
Expansionsinvesteringar, anlaggningar -208 -601
Strategiska strukturkostnader -9 -12
Avyttringar 0 0
Kassaflode fore utdelning -351 -688
Forsaljning av egna aktier 59 2
Nettokassaflode -292 -686
Nettolaneskuld vid periodens borjan -39.826 -35.823
Nettokassafléde -292 -686
Omvarderingar mot eget kapital 1.594 65
Valutaeffekter 469 -1.154
Nettolaneskuld vid periodens slut -38.055 -37.598
Skuldbetalningsférmaga 29 % 20 %
Skuldséttningsgrad 0,65 0,66
OPERATIV KASSAFLODESANALYS, KVARTALSDATA
MSEK 2006 2005
| v 1 Il |
Kassamassigt rorelsedverskott 3.381 3.446 3.425 3.155 3.087
Foérandring av rorelsekapital -1.561 1.395 284 -175 -1.266
Lépande investeringar, netto -934 -2.161 -785 -1.163 -750
Strukturkostnader m.m. -293 -332 -364 -169 -156
Operativt kassaflode 593 2.348 2.560 1.648 915
Finansiella poster -386 -401 -393 -358 -343
Skattebetalning -333 -346 -478 -204 -601
Ovrigt 1 30 -16 -2 3
Rorelsens kassaflode -125 1.631 1.673 1.084 -26
Foretagsforvarv -9 -76 -47 -256 -49
Expansionsinvesteringar, anlaggningar -208 -633 -379 -473 -601
Strategiska strukturkostnader -9 -26 -31 -12 -12
Avyttringar 0 0 1 0 0
Kassaflode fore utdelning -351 896 1.217 343 -688
Utdelning - -2 -21 -2.455 -
Kassaflode efter utdelning -351 894 1.196 -2.112 -688
Férsaljning av egna aktier 59 7 3 1 2
Nettokassaflode -292 901 1.199 -2.111 -686
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KASSAFLODESANALYS
1 januari-31 mars
MSEK 2006 2005
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 1.569 894
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet’ 1.113 1.620
2.682 2.514
Betald skatt -333 -601
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 2.349 1.913
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Foérandring i varulager -343 -460
Foérandring i rérelsefordringar -851 368
Féréndring i rérelseskulder -367 -1.174
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 788 647
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterforetag -9 -49
Avyttrade enheter 0 0
Forvarv av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -1.225 -1.345
Forsaljning av inventarier 83 11
Utbetalning av lan till utomstaende -1.040 -307
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2.191 -1.690
Finansieringsverksamheten
Forsaljning av egna aktier 59 2
Upptagna lan 832 -
Amortering av skuld 0 -572
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 891 -570
Periodens kassaflode -507 -1.613
Likvida medel vid arets borjan 1.684 3.498
Kursdifferens i likvida medel -21 56
Likvida medel vid periodens slut 1.156 1.941
Avstamning mot den operativa kassaflodesanalysen
Periodens kassaflode -507 -1.613
Avgar:
Utbetalning av lan till utomstaende 1.035 307
Upptagna lan -832 -
Amortering av skuld - 572
Tillkommer:
Upplupna rantor 12 65
Investering via finansiell leasing - -17
Nettokassaflode enligt operativ kassaflodesanalys -292 -686
" Av- och nedskrivning av anldggningstillgdngar 1.571 1.550
Verkligt vérdevérdering skogstillgangar -86 -83
Ej utbetalt avseende effektiviseringsprogram - 236
Utbetalningar avseende effektiviseringsprogram tidigare skuldférda -315 -
Ovrigt -57 -83
Summa 1.113 1.620
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RESULTATUTVECKLING, KONCERNEN, tillaggsupplysning

2006:1 2005:1 2005:4

MEUR® MEUR? MEUR’
Nettoomsattning 2717 2.483 2.661
Rorelsens kostnader -2.340 -2.176 -2.279
Rorelsedverskott 377 307 382
Av- och nedskrivningar -168 -171 -170
Resultatandelar i intresseforetag 1 1 1
Rorelseresultat 210 137 213
Finansiella poster -41 -38 -42
Resultat fore skatt 169 929 171
Skatter -43 -26 -41
Periodens resultat 126 73 130

" Isolerade kvartalsbelopp har réknats fram som skillnaden mellan tva ackumulerade utfall.

2 Vid omrékning till EUR har genomsnittskursen 9,07 anvénts.
3 Vid omrékning till EUR har genomsnittskursen 9,35 anvénts.
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Kvartalsdata

RESULTATUTVECKLING, KONCERNEN

MSEK | [\ 1] Il |
Nettoomséttning 25.400 25.141 24.740 23.986 22.518
Rérelsens kostnader'? -21.879 -21.552 -23.809 -20.711 -19.737
Rérelsedverskott 3.521 3.589 931 3.275 2.781
Av- och nedskrivningar -1.571 -1.622 -3.937 -1.564 -1.550
Intakter fran andelar i

intresseféretag 5 8 3 8 6
Rorelseresultat 1.955 1.975 -3.003 1.719 1.237
Finansiella poster -386 -401 -393 -358 -343
Resultat fére skatt 1.569 1.574 -3.396 1.361 894
Skatter* -400 -377 985 -355 232
Periodens resultat 1.169 1.197 -2.411 1.006 662
Resultat per aktie, SEK

- fore utspadningseffekter 4:96 5:06 -10:32 4:27 2:83
- efter utspadningseffekter 4:96 5:06 -10:31 4:27 2:82
Marginaler (procent)

Bruttomarginal 13,9 14,3 3,8 13,7 12,4
Rorelsemarginal 7,7 7,9 -12,1 7,2 55
Finansnettomarginal -1,5 -1,6 -1,6 -1,5 -1,5
Vinstmarginal 6,2 6,3 -13,7 5,7 4.0
Skatt -1,6 -1,5 4,0 -1,5 -1,0
Nettomarginal 4,6 4,8 -9,7 4,2 3,0
" Inkl. férandring i nettovarde pa

biologiska tillgangar 86 41 82 81 82
Fordelning av

jamforelsestérande poster

*Roérelsens kostnader

- Effektiviseringskostnader - - -2.619 - -394
3 Av- och nedskrivningar

- Nedskrivning i samband med

effektiviseringsprogram - - -2.321 - -31
* Skatter

- Effekter av

effektiviseringsprogram - - 1.273 - 111
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AFFARSOMRADE PERSONLIGA HYGIENPRODUKTER
MSEK 2006:1 2005:1 2005:4
Nettoomsittning 5.348 4.462 5.136
Rérelsedverskott 950 748 983
Rérelseresultat 699 529 719
Bruttomarginal, % 17,8 16,8 19,1
Rérelsemarginal, % 13,1 11,9 14,0
Volymutveckling, % 2,8 13,32 2.7 0,2!
T Jamfért med nérmast foregaende kvartal.
2 J&mfért med motsvarande period féregéende ar.
AFFARSOMRADE MJUKPAPPER
MSEK 2006:1 2005:1 2005:4
Nettoomséttning 7.962 7.144 8.109
Rorelsedverskott 850 888 941
Rorelseresultat 300 379 379
Bruttomarginal, % 10,7 12,4 11,6
Rorelsemarginal, % 3,8 53 47
Volymutveckling, % 1,41 5,72 21" 0,2!
" Jamfért med nérmast féregaende kvartal.
2 Jamfort med motsvarande period féregaende ar.
AFFARSOMRADE FORPACKNINGAR
MSEK 2006:1 2005:1 2005:4
Nettoomsittning 8.389 7.642 8.272
Rorelsedverskott 854 898 841
Rorelseresultat 438 458 418
Bruttomarginal, %’ 10,2 11,8 10,2
Rorelsemarginal, %’ 5,2 6,0 51
Produktion

Linerprodukter, kton 644 666 606
Leveranser

Linerprodukter, kton 648 651 588

Wellpapp, Mm? 1.0962 1.0522 1.076

" Justerat fér den externa byteshandeln med liner 6kar marginalerna med cirka 2 procentenheter.

2| volymerna ingar inte volymer fran skyddsférpackningar och andra hogvérdiga segment.
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AFFARSOMRADE SKOGSINDUSTRIPRODUKTER

MSEK 2006:1 2005:1 2005:4
Nettoomsattning 4.378 3.762 4.071
Tryckpapper 2.145 1.932 2.067
Massa, virke och sagade travaror 2.233 1.830 2.004
Rorelsedverskott 919 738 910
Tryckpapper 426 334 456
Massa, virke och sagade travaror 493 404 454
Rorelseresultat 577 401 553
Tryckpapper 205 121 222
Massa, virke och sagade travaror 372 280 331
Bruttomarginal, % 21,0 19,6 22,4
Tryckpapper 19,9 17,3 22,1
Massa, virke och sagade travaror 22,1 22,1 22,7
Rorelsemarginal, % 13,2 10,7 13,6
Tryckpapper 9,6 6,3 10,7
Massa, virke och sagade travaror 16,7 15,3 16,5
Produktion
Tryckpapper, kton 390 367 381
Sagade travaror, km? 399 372 419
Leveranser
Tryckpapper, kton 376 366 370
Sagade travaror, km? 381 369 380
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Kvartalsdata — Affirsomraden

2006 2005
MSEK | [\ 11 Il |
NETTOOMSATTNING
Personliga hygienprodukter 5.348 5.136 5.026 4727 4.462
Mjukpapper 7.962 8.109 7.917 7.531 7.144
Forpackningar 8.389 8.272 8.351 8.094 7.642
Skogsindustriprodukter 4.378 4.071 3.986 4116 3.762
Tryckpapper 2.145 2.067 2.034 1.965 1.932
Massa, virke och sagade travaror 2.233 2.004 1.952 2.151 1.830
Ovrigt 233 301 247 288 232
Internleveranser -910 -748 -787 -770 -724
Summa nettoomsittning 25.400 25.141 24.740 23.986 22.518
RORELSEOVERSKOTT
Personliga hygienprodukter 950 983 889 809 748
Mjukpapper 850 941 999 892 888
Forpackningar 854 841 900 919 898
Skogsindustriprodukter 919 910 853 758 738
Tryckpapper 426 456 420 330 334
Massa, virke och sagade travaror 493 454 433 428 404
Ovrigt -52 -86 -2.710 -103 -491
Summa rorelsedverskott 3.521 3.589 931 3.275 2.781
RORELSERESULTAT
Personliga hygienprodukter 699 719 655 571 529
Mjukpapper 300 379 428 391 379
Forpackningar 438 418 444 455 458
Skogsindustriprodukter 577 553 516 416 401
Tryckpapper 205 222 206 113 121
Massa, virke och sagade travaror 372 331 310 303 280
Ovrigt -59 -94 -5.046 -114 -530
Summa rorelseresultat 1.955 1.975 -3.003 1.719 1.237
Procent
BRUTTOMARGINALER
Personliga Hygienprodukter 17,8 19,1 17,7 171 16,8
Mjukpapper 10,7 11,6 12,6 11,8 12,4
Forpackningar 10,2 10,2 10,8 11,4 11,8
Skogsindustriprodukter 21,0 22,4 21,4 18,4 19,6
Tryckpapper 19,9 221 20,6 16,8 17,3
Massa, virke och sagade travaror 22,1 22,7 22,2 19,9 22,1
RORELSEMARGINALER
Personliga hygienprodukter 13,1 14,0 13,0 12,1 11,9
Mjukpapper 3,8 4,7 5,4 52 53
Forpackningar 5,2 5,1 53 5,6 6,0
Skogsindustriprodukter 13,2 13,6 12,9 10,1 10,7
Tryckpapper 9,6 10,7 10,1 5,8 6,3
Massa, virke och sagade travaror 16,7 16,5 15,9 14,1 15,3



