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Styrelsens for Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA yttrande enligt 18 kap. 4 §
aktiebolagslagen

Styrelsen bedémer att bolagets och koncernens egna kapital efter féreslagen utdelning, 6,00 kr
per aktie och samtliga aktier i det heldgda dotterbolaget SCA Hygiene AB, ér tillréckligt stort i
forhallande till verksamhetens art, omfattning, risker och stallning i 6vrigt samt ger utrymme for
bolaget och koncernen att fullgora sina forpliktelser och genomféra énskvérda investeringar.
Bolagets egna kapital skulle varit 22 526 665 kr hogre om tillgangar och skulder inte varderats
till verkligt vérde enligt 4 kap. 14 a § arsredovisningslagen.

Styrelsen har vidare foreslagit att arsstamman beslutar om en minskning av Bolagets
aktiekapital med 9 225 350 kronor genom indragning av 2 767 605 B-aktier som innehas av
Bolaget. Minskningen ska genomféras utan aterbetalning till aktiedgarna och det belopp som
aktiekapitalet minskas med, 9 225 350 kronor, ska dverforas till fritt eget kapital. Efter
minskningen uppgar Bolagets aktiekapital till 2 341 141 630 kronor. Styrelsen har aven
foreslagit att arsstimman beslutar att genom fondemission oka Bolagets aktiekapital med

9 225 350 kronor till 2 350 366 980 kronor, genom dverforing fran fritt eget kapital. Inga nya
aktier ska ges ut i samband med fondemissionen. Syftet med fondemissionen &r att aterstélla
Bolagets aktiekapital efter minskningen av aktiekapitalet. De sammanlagda effekterna pa det
egna kapitalet efter genomford minskning av aktiekapitalet samt fondemissionen blir att
aktiekapitalet respektive det fria egna kapitalet kvarstar oforandrade.

Virdet pa utdelningen av aktierna i SCA Hygiene AB bestams utifran det bokférda vardet vid
tidpunkten for utdelningen av aktierna till Bolagets aktiedgare med tilldmpning av géllande
redovisningsregler. Det bokforda vardet pa aktierna i SCA Hygiene AB motsvarar vid
tidpunkten for detta yttrande totalt 75 000 500 000 kronor. Eventuellt kan vardet pa SCA
Hygiene AB paverkas av ett kapitaltillskott for att na 6nskad skuldsattning i
Skogsindustriverksamheten. Kapitaltillskottet beraknas uppga till max 1 000 000 000 kronor.
Tillsammans med den av styrelsen féreslagna kontanta utdelningen om totalt 4 214 054 934
kronor uppgar darmed det totala varde som foreslas utdelas till &garna 79 214 554 934 kronor
vid tidpunkten for detta yttrande och hogst 80 214 554 934 kronor vid tidpunkten for
utdelningen av aktierna i SCA Hygiene AB. Full tdckning kommer darfor att finnas for Bolagets
bundna egna kapital efter foreslagen vinstutdelning.

Enligt styrelsens bedémning kommer Bolagets och koncernens egna kapital efter verkstéallandet
av forslagen att vara tillrackligt stort i forhallande till den kvarvarande verksamhetens art,
omfattning och risker. Styrelsen har harvid beaktat bland annat genomférd omstrukturering av
Bolaget, effekten av delningen av koncernen i tva bolag dar tillgangar och skulder delas upp,
Bolagets och koncernens historiska utveckling, koncernens framtida verksamhet, budgeterad
utveckling samt konjunkturlaget.

Styrelsen har gjort en bedémning av Bolagets och koncernens ekonomiska stallning samt
Bolagets och koncernens mojligheter att pa kort och lang sikt infria sina ataganden. Bolagets
och koncernens soliditet bedoms dven efter verkstallande av forslagen vara god i forhallande till
den bransch koncernen ar verksam inom. Verkstéllande av forslagen kommer inte att paverka
Bolagets och koncernens formaga att infria sina betalningsforpliktelser. Bolaget och koncernen
har god tillgang till saval kort- som langfristiga krediter. Krediterna kan tas i ansprak med kort
varsel, varfor styrelsen bedomer att Bolaget och koncernen har god beredskap att hantera saval
forandringar med avseende pa likviditeten som ovéantade handelser. Styrelsen anser att Bolaget
och koncernen har forutsattningar att ta framtida affarsrisker och aven tala eventuella forluster.
Verkstéallande av forslagen kommer inte att negativt paverka Bolagets och koncernens formaga
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att gora ytterligare affarsmassigt motiverade investeringar i enlighet med styrelsens planer.
Ut6ver vad som ovan anforts har styrelsen 6vervagt andra kanda férhallanden som kan ha
betydelse for Bolagets och koncernens ekonomiska stallning. Ingen omstandighet har dérvid
framkommit for Bolaget som gor att forslagen inte framstar som forsvarliga.

Stockholm i februari 2017
Styrelsen i Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA



